Cititi pe www.arenaconstruct.ro stirile din constructii si imobiliare

infiintarea si functionarea in Romania a fondurilor de
investitii  alternative, organisme de plasament
colectiv altele decat organismele de plasament
colectiv Tn valori mobiliare, denumite in continuare
0O.P.C.V.M,, reglementate de Ordonanta de urgentd a
Guvernului  nr.32/2012 privind organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare si societdtile
de administrare a investitiilor, precum si pentru
modificarea si completarea Legii nr.297/2004 privind
piata de capital, aprobata cu modificari si completari
prin Legea nr.10/2015, cu modificarile si
completarile ulterioare, denumitd 1n continuare
Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.32/2012.

Anexanr. 1
AMENDAMENTE ADMISE
In urma examinarii, Comisia propune adoptarea proiectului de lege cu urmitoarele amendamente:
Nr. .
ort Text Senat Text propus Motivare
1. LEGE Nemodificat
privind reglementarea fondurilor de investitii
alternative si pentru modificarea si completarea
unor acte normative
2. TITLUL I Nemodificat
Organizarea si functionarea fondurilor de
investitii alternative
3. CAPITOLUL I Nemodificat
Dispozitii generale
4. | Art.l.-(1) Prezenta lege reglementeaza | Nemodificat
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(2) Fondurile de investitii alternative mentionate la
alin.(1) denumite Tn continuare F.L.A., sunt acele
entitati infiintate In Romania fie pe baza contractuala
in conformitate cu prevederile Legii nr.287/2009
privind Codul Civil, republicata, cu modificarile
ulterioare, denumitd in continuare Codul Civil,
aplicabile societdtilor simple fara personalitate
juridica, fie prin act constitutiv in conformitate cu
prevederile Legii societatilor nr.31/1990, republicata,
cu modificarile si completdrile ulterioare, denumita
in continuare Legea nr.31/1990, definite la art.3
pct.20 din Legea nr.74/2015 privind administratorii
de fonduri de investitii alternative, cu modificarile si
completarile ulterioare, denumita in continuare Legea
nr.74/2015.

Nemodificat

(3) Fondurile de investitii alternative atrag fonduri
de la investitori, Tn vederea investirii acestora in
conformitate cu documentele de constituire si cadrul
legal aplicabil, in interesul exclusiv al acestora.

Nemodificat

Art2.- In intelesul prezentei legi, termenii si
expresiile de mai jos au urmatoarele semnificatii:

Nemodificat

a) act constitutiv - nscris unic definit la art.5
alin.(3) din Legea nr.31/1990, republicatd, cu
modificarile si completarile ulterioare;

Nemodificat

b)  activ imobiliar - 0 constructie existenta, a carei
finalizare este certificata pe baza unui proces-verbal
de receptie a lucrarilor sau un teren;

Nemodificat

10.

c) AF.LA. - administrator de F.I.A. definit la art.3
pct.2 din Legea nr.74/2015, cu modificarile si
completarile ulterioare;

Nemodificat
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11.

d) A.F.LA. extern - administrator de F.I.A. definit
la art.3 pct.3 din Legea nr.74/2015, cu modificarile si
completarile ulterioare;

Nemodificat

12.

e) B.N.R. - Banca Nationald a Romaniei;

Nemodificat

13.

f)  F.LA. de tip deschis - F.LLA. definit la art.1
alin.(2) din Regulamentul delegat (UE) nr.694/2014
al Comisiei din 17 decembrie 2013 de completare a
Directivei 2011/61/UE a Parlamentului European si a
Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de
reglementare care stabilesc tipurile de administratori
ai fondurilor de investitii alternative, denumit in
continuare Regulamentul (UE) nr.694/2014;

Nemodificat

14.

g) F.ILA. de tip inchis - F.ILA. definit la art.1
alin.(3) din Regulamentul (UE) nr.694/2014;

Nemodificat

15.

h)  F.LLA. destinate investitorilor profesionali -
F.I.LA. care atrag resurse financiare exclusiv de la
investitorii profesionali sau de la investitorii de retail
care solicitd 1incadrarea 1n categoria clientilor
profesionali  definiti in  conformitate cu
reglementarile A.S.F., care 1isi stabilesc prin
documentele constitutive politica de investitii si cu
respectarea prevederilor prezentei legi;

h) F.I.A. destinate investitorilor profesionali — F.I.A.
care atrag resurse financiare exclusiv de la
investitorii profesionali sau de la investitorii de retail
care solicita incadrarea in categoria investitorilor
profesionali;

Propunem clarificarea definitiei FIA
destinate investitorilor profesionali,
in conditile in care a fost
reformulata si definitia investitorului
profesional  (prin  trimitere la
prevederile Legii nr. 126/2018).

16.

i)  F.LLA. destinate investitorilor de retail - F.l.A.
care pot atrage resurse de la investitori de retail si/sau
de la investitori profesionali;

Nemodificat

17.

1) grup - grupul definit la art.2 alin.(1) pct.12 din
Legea nr.24/2017 privind emitentii de instrumente
financiare si operatiuni de piatd, denumita in
continuare Legea nr.24/2017,;

Nemodificat

18.

K) institutie de credit - institutie de credit definita
la art.4 alin.(1) pct.1 din Regulamentul nr.575/2013

Nemodificat
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al Parlamentului European si al Consiliului din 26
iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru
institutiile de credit si firmele de investitii si de
modificare a Regulamentului (UE) nr.648/2012;

19.

I)  instrumente financiare - instrumente financiare
definite conform art.2 alin.(1) pct.17 din Legea
nr.24/2017;

Nemodificat

20.

m) investitor profesional - un investitor previazut
la art.3 pct29 din Legea nr.74/2015, cu
modificarile si completarile ulterioare;

m) investitor profesional - un investitor care este
considerat a fi un client profesional sau poate fi, la
cerere, considerat a fi un client profesional, n
sensul definitiilor previzute in Anexa nr. 2 la
Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente
financiare, cu modificarile si completarile
ulterioare;

Propunerea de modificare este fundamentata
de faptul «ca definitia investitorului
profesional prevazutd de art. 3 pct. 29 din
Legea nr. 74/2015 (mentionatd in Proiect)
face trimitere la definitia clientului
profesional sau care poate fi, la cerere,
considerat profesional, asa cum este aceasta
definitie prevazuta de reglementérile privind
serviciile de investitii financiare, emise in
aplicarea Directivei nr. 39/2004. Aceasta
Directiva nr. 39/2004 a fost abrogatd de
Directiva nr. 65/2014 si si-a 1ncetat
aplicabilitatea la data de 2 ianuarie 2018.

Ca urmare, apreciem cd o trimitere la
definitia din Legea nr. 126/2018 privind
pietele de instrumente financiare, care
transpune MiFID II in legislatia nationala,
este mai adecvatd din punct de vedere al
tehnicii legislative, avand in vedere ca face
trimitere la legislatia in vigoare. Mai mult,
se elimind orice dubiu de interpretare cu
privire la aplicarea altor prevederi care erau
diferite fata de legislatia in vigoare.

O definitie similara celei prevazute in
Anexa nr. 2 la Legea nr. 126/2018 este
prevazuta si de Codul Monetar si Financiar
francez, conform cdruia  “investitorul
calificat este persoana sau entitatea care
are competentele si mijloacele necesare
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pentru a Infelege riscurile inerente
operatiunilor cu instrumente financiare”
(diferenta  principald  referindu-se la
categoriile de investitori recunoscuti ca fiind
calificati, care sunt stabilite printr-un act
normativ subsecvent).

21.

n)

investitor de retail - un investitor care nu este

investitor profesional;

Nemodificat

22.

0) investitie imobiliard — investitie in active
imobiliare, in actiuni neadmise la tranzactionare
in cadrul unui loc de tranzactionare ale
societatilor cu profil imobiliar, respectiv parti
sociale ale societatilor cu profil imobiliar ale caror
situatii financiare sunt auditate cel putin cu a
frecventa anuala si care isi evalueaza activele cel
putin anual, precum si imprumuturile acordate
unei S.A./S.R.L. cu profil imobiliar, in conditiile
prevazute la art. 40 alin. (9);

Propunem definirea conceptului de
investitie imobiliara pentru claritate,
avand in vederea faptul cad legea
defineste doar conceptul de activ
imobiliar, iar in cadrul art. 40 alin.
(9), respectiv art. 61 alin. (1) este
prevazuta posibilitatea de a investi si
in actiuni neadmise la tranzactionare
ale societatilor cu profil imobiliar,
respectiv parti sociale ale societatilor
cu profil imobiliar, precum si
imprumuturi  dedicate investitiilor
imobiliare. Cele doua articole de lege
reflecta practica curentd a pietei
imobiliare unde activele imobiliare
sunt detinute pe societdti de tip
SRL/SA, iar atunci cand se
achizitioneaza un activ imobiliar se
achizitioneaza de fapt SRL-ul/SA-ul
care detine respectiva cladire.

Lipsa wunei definitii explicite a
investitiei imobiliare (incluzand si
aceste forme de investire in active
imobiliare) ar putea genera confuzie




Nr.

crt. Text Senat Text propus Motivare
asupra eligibilitatii acestor
instrumente si a limitelor
investitionale aplicabile.
23. | 0) loc de tranzactionare - un loc de tranzactionare | p) Nemodificat
definit conform art.2 alin.(1) pct.22 din Legea
nr.24/2017;
24. | p) S.A.l - societate de administrare a investitiilor | q) Nemodificat
definitd la art.4 alin.(1) din Ordonanta de urgenta a
Guvernului  nr.32/2012, cu modificarile si
completarile ulterioare;
25. | q) stat membru - un stat definit conform art.3 | r) Nemodificat
pct.38 din Legea nr.74/2015, cu modificarile si
completarile ulterioare;
26. | r)  subscriptie publica - subscriptie publica astfel | S) subscriptie publica - subscriptie publica astfel cum | Definitia mentionata, in forma prevazuta in

cum este prevazutda la art.18 alin.(1) din Legea
nr.31/1990, republicata, cu modificdrile si
completarile ulterioare;

este prevazuta Tn Capitolul Il al Titlului Il din
Legea nr.31/1990, republicatd, cu modificarile si
completarile ulterioare;

Proiect face trimitere expresd la art. 18
alin. (1) din Legea nr. 31/1990. Articolul
18 alin. (1) mai sus mentionat nu ofera insa
o definitie per se a subscriptiei publice, ci
impune unele conditii si formalitati prin
care se constituie o societate pe actiuni prin
subscriptie publica (i.e. obligatii ale
fondatorilor in legdturd cu prospectul de
emisiune si continutul acestuia). De altfel,
Legea nr. 31/1990 nu prevede o definitie
explicitd a conceptului de “subscriptie
publica”, stabilind doar regulile care o
guverneazd si dedicand un intreg capitol
acestui subiect.

Pe de altd parte, principiile generale de
tehnica legislativa dicteaza ca trimiterile la
alte texte de lege trebuie sa fie suficient de
precise pentru ca oricare cititor sd poatd
consulta cu usurinta actul la care se face
trimitere, si cd actul la care se face
trimitere sa fie identificat suficient de clar.
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Aceste principii sunt intarite de art. 8 alin.
(4) din Legea nr. 24/2000 ce prevede ca
textul legislativ trebuie sa fie formulat clar,
fluent si inteligibil, fara dificultati
sintactice si pasaje obscure sau echivoce,
precum si de art. 36 alin. (1), conform
caruia actele normative trebuie redactate
intr-un limbaj si stil juridic specific
normativ, concis, sobru, clar si precis, care
sd excluda orice echivoc, cu respectarea
strictd a regulilor gramaticale si de
ortografie. Mai mult, potrivit art. 3 alin. (1)
al aceleiasi legi, normele de tehnica
legislativa sunt obligatorii la elaborarea
proiectelor de lege si la elaborarea oricaror
alte proiecte de acte normative.

In plus, dispozitiile lipsite de claritate pot fi
interpretate restrictiv de Curtea de Justitie a
Uniunii Europene. Tn acest caz, rezultatul
va fi opus celui urmarit prin introducerea in
text a unei ,,ambiguitdti voite” menite sa
rezolve  problemele  intdmpinate  in
negocierea normei.

Avand in vedere cele de mai sus,
consideram oportun ca trimiterea sa se
realizeze la Capitolul Il al Titlului Il din
Legea 31/1990.

27.

s)  titluri de participare - titluri de participare
definite la art.3 pct.45 din Legea nr.74/2015, cu
modificarile si completarile ulterioare;

t) Nemodificat

28.

t)  V.AN. - valoarea activelor nete;

u) Nemodificat

29.

u) V.U.AN. - valoarea unitara a activelor nete.

v) Nemodificat

30.

Art.3.- Autoritatea de Supraveghere
Financiara, denumita in continuare A.S.F., este
autoritatea competenta sa aplice prevederile prezentei
legi, prin exercitarea prerogativelor stabilite in

Nemodificat

10
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Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea
Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobatd cu
modificari si completdri prin Legea nr.113/2013, cu
modificarile si completarile ulterioare, denumita in
continuare 0.U.G. nr.93/2012.

31.

CAPITOLUL Il
Autorizarea si functionarea fondurilor de
investitii alternative

Nemodificat

32.

Sectiunea 1
Conditii generale

Nemodificat

33.

Art4.- (1) Un F.LLA. este autorizat dupa ce,
in prealabil, A.S.F. a autorizat/inregistrat A.F.l.A.
sau si-a exprimat acordul cu privire la cererea unei
AF.LA. dintr-un stat membru de a administra
activele respectivului F.ILA., a autorizat regulile
fondului sau, dupa caz, actul constitutiv al societatii
de investitii si alegerea depozitarului.

Nemodificat

34.

(2) Administrarea activelor unui F.ILA. de catre un
A.F.IA. extern se realizeazd 1n baza unui contract
scris.

Nemodificat

35.

(3) Depozitarea activelor unui F.I.A. este realizata
de un depozitar Tnscris in Registrul public al A.S.F.,
care respecta prevederile Legii nr.74/2015, cu
modificarile si  completarile  ulterioare, ale
Regulamentului Delegat (UE) nr.231/2013 al
Comisiei din 19 decembrie 2012 de completare a
Directivei 2011/61/UE a Parlamentului European si a
Consiliului 1n ceea ce priveste derogarile, conditiile
generale de operare, depozitarii, efectul de levier,
transparenta si supravegherea, denumit in continuare

Nemodificat

11
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Regulamentul (UE) nr.231/2013, precum si cerintele
de pastrare in conditii de sigurantd a activelor F.LA.
stabilite prin Legea nr.74/2015, cu modificarile si
completarile ulterioare si regulamentul european
anterior mentionat.

36.

(4) A.S.F. hotaraste cu privire la emiterea sau
retragerea unei autorizatii pentru un F.ILA. in termen
de maximum 60 de zile de la nregistrarea cererii i a
documentelor complete prevazute de reglementarile
A.S.F. depuse de A.F.l.A.

Nemodificat

37.

(5) Orice solicitare a A.S.F. de informatii
suplimentare sau de modificare a documentelor
prezentate initial, Intrerupe termenul prevazut la
alin.(4), care reincepe sa curga de la data depunerii
respectivelor  informatii  suplimentare sau a
modificarii efectuate la solicitarea A.S.F., depunere
care nu poate fi facuta mai tarziu de 60 de zile de la
data solicitarii A.S.F., sub sanctiunea respingerii
cererii initiale.

Nemodificat

38.

(6) 1n cazul respingerii unei cereri, A.S.F. emite 0
decizie motivata, care poate fi contestatd in termen de
maximum 30 de zile de la data comunicarii ei catre
petent.

Nemodificat

39.

(7) In situatia in care constatd ci respectivul F.IA.
nu mai Intruneste conditiile legale de functionare,
A.S.F. va aplica A.F.ILA., in functie de gravitatea
faptei, sanctiunile si/sau madasurile administrative
prevazute la art.74.

Nemodificat

40.

(8) A.S.F. poate retrage autorizatia de functionare
pentru un F.ILA. la solicitarea F.I.A. autoadministrat
sau a A.F.ILA. extern care administreazd activele

Nemodificat

12
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respectivului F.ILA., in conformitate cu prevederile
stabilite la alin.(4).

41.

(9) Autorizarea, conversia titlurilor de participare,
transformarea unui F.ILA. in O.P.C.V.M., fuziunea,
divizarea si retragerea autorizatiei de functionare a
unui F.1.A. sunt supuse aprobarii A.S.F.

Nemodificat

42.

(10) Semnarea adeziunii privind subscrierea de
titluri de participare ale F.ILA. de cétre un investitor
atrage automat consimtamantul acestuia cu privire la
continutul regulilor sau actului constitutiv al F.I.A.
respectiv, dupa caz. Toti investitorii F.LA.
beneficiaza de un tratament egal in legatura cu F.I.A.,
cu exceptia cazului in care regulile sau actul
constitutiv al F.ILA. prevad altfel, prin crearea unor
clase diferite de titluri de participare. A.F.l.A. si
depozitarul F.I.A., precum si entitdtile terte catre care
sunt delegate activititi de catre A.F.LLA. sau
depozitarul F.I.A., actioneaza exclusiv in interesul si
beneficiul investitorilor F.I.A.

Nemodificat

43.

(11) A.F.LA. stabileste politica de subscriere si
rascumparare a titlurilor de participare ale F.I.A. si in
functie de profilul de lichiditate, activele eligibile
pentru investitie, perioada necesara pentru lichidarea
voluntard a activelor si portofoliul investitional al
F.LLA., in conformitate cu prevederile regulilor sau
actului constitutiv al F.ILA., cu luarea Tn considerare a
dispozitiilor art.47 alin.(1) lit.a) din Regulamentul
(UE) nr.231/2013.

Nemodificat

44,

(12) Prin derogare de la prevederile art.2 alin.(2) din
Legea nr.74/2015, cu modificarile si completarile
ulterioare, activele unui F.I.A. destinat investitorilor

Nemodificat

13
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de retail sunt administrate de un A.F.l.A. autorizat de
catre A.S.F. sau de o altd autoritate competenta dintr-
un stat membru sau dintr-un stat tert sau de cétre un
A.F.l.A. care detine si o autorizatie de S.A.I.

45.

Art5.- (1) In situatii exceptionale si numai pentru
protejarea interesului detindtorilor de titluri de
participare, F.lLA. autoadministrat sau A.F.l.A. care
actioneaza in numele unui F.ILA. pot limita sau pot
suspenda temporar emisiunea si/sau rascumpararea
titlurilor de participare, cu respectarea prevederilor
regulilor F.ILA. de tip contractual sau actului
constitutiv al F.ILA. de tip societate de investitii.
Regulile fondului sau actul constitutiv prevad o lista
exhaustivi a situatiilor exceptionale ce pot
determina suspendarea temporard a emisiunii si/sau
rascumpardrii titlurilor de participare, precum si o
listd a regulilor de evaluare si politicilor de investitii
utilizate in administrarea F.1.A.

Art.5.- (1) In situatii exceptionale si numai pentru
protejarea interesului detindtorilor de titluri de
participare, F.lLA. autoadministrat sau A.F.I.A. care
actioneaza in numele unui F.ILA. poate limita sau
poate suspenda temporar emisiunea  si/sau
rascumpararea titlurilor de participare, cu respectarea
prevederilor regulilor F.ILA. de tip contractual sau
actului constitutiv al F.ILA. de tip societate de
investitii. Regulile fondului sau actul constitutiv
prevad o prezentare a situatiilor exceptionale ce pot
determina suspendarea temporard a emisiunii $i/sau
rascumpardarii titlurilor de participare, precum si 0
mentiune cu privire la faptul ca suspendarea
temporard a emisiunii si/sau rascumpararii
titlurilor de participare poate interveni si in alte
situatii exceptionale care pot apirea pe perioada
de functionare a F.I.A. si care nu au putut fi in
mod rezonabil anticipate la data constituirii
F.LLA., la care se adauga si o listd a regulilor de
evaluare si politicilor de investitii utilizate in
administrarea F.1.A.

In ceea ce priveste primele modificari
propuse in acest art. 5 alin. (1), acestea
vizeaza exclusiv corectitudinea gramaticala
a textului (din perspectiva art. 36 alin. (1)
din Legea nr. 24/2000, mentionat si 1n cele
de mai sus).

In ceea ce priveste modificarea urmatoare,
se poate considera ca pe toatd perioada de
functionare a F.I.A. pot aparea, in practica,
situatii exceptionale determinate de diversi
factori externi sau interni care sa nu poata
fi anticipate Tn mod rezonabil la momentul
constituirii -~ F.LLA.  (spre  exemplu,
evenimente neprevazute in contextul
economic si politic global care pot avea
impact asupra pietelor, indicilor bursieri si
implicit asupra activelor F.I.LA., probleme
operationale ori defectiuni tehnice in mod
rezonabil imprevizibile care sa conduca la
imposibilitatea de a calcula cu exactitate
valoarea activelor F.I.A., respectiv pretul
de rascumpdrare si de emisiune al titlurilor
de participare etc.).

Daca in practicd vor aparea astfel de
situatii neprevazute care nu au putut fi
anticipate la data constituirii F.I.A. si deci
nu au fost cuprinse in lista ,,exhaustiva” din
regulile sau actul constitutiv al F.I.A.,
suspendarea temporard a emisiunii si/sau
rascumpardrii titlurilor de participare nu ar
putea fi decisd in mod valabil. O astfel de
situatie ar fi n contradictie cu ratiunea si
scopul textului de lege, respectiv protejarea

14
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intereselor  detindtorilor titlurilor de
participare.

Pe de altd parte, modificarea actului
constitutiv sau a regulilor F.ILA. In sensul
includerii 1n lista ,,exhaustivd” a fiecdrei
situatii exceptionale neprevazute care apare
in practica, nu ar da mai multd eficacitate
textului de lege in forma Proiectului, avand
in vedere ca procedurile de modificare a
actului constitutiv si a regulilor F.ILA. ar
implica 0 perioadd de timp necesara
parcurgerii  procedurilor legale pentru
operarea acestor modificari (spre exemplu,
aprobarea de cdtre adunarea generald a
actionarilor), si prin urmare aceasta masura
de protectiec a intereselor detinatorilor
titlurilor de participare nu ar putea
interveni n timp util.

Interpretarea de mai sus este sustinuta si in
raportul emis de Organizatia Internationala
a Comisiilor de Valori Mobiliare (I0SCO)
din anul 2012 denumit ,,Principiile privind
suspendarile rascumpararilor in cadrul
schemelor de plasament colectiv”’, care
prevede cd in jurisdictiile in care legea
permite o astfel de suspendare, insa
legislatia nu stabileste care sunt situatiile
exceptionale 1n care poate interveni
aceasta, se recomandd ca situatiile
exceptionale sd nu fie definite limitativ in
documentatia organismului de plasament
colectiv. Motivul acestei recomandari este
cd, In practicd, o astfel de definitie ar
deveni In mod inevitabil perimata, pentru
ca ar exclude situatiile exceptionale care ar
putea apdrea in viitor si care nu au fost
anticipate  initial. In  schimb, este
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Nr.
crt.

Text Senat

Text propus

Motivare

recomandat ca documentele organismului
colectiv sa contind o lista ne-exhaustiva
(exemplificativd) de cazuri care ar putea
constitui situatii exceptionale.

De asemenea, legislatia europeana si
nationala privind reglementarea
organismelor de plasament colectiv in
valori mobiliare (,,O0.P.C.V.M.”) prevede
posibilitatea  suspendarii temporare a
emisiunii §i rascumpdrdrii titlurilor de
participare, fara sa prevada si obligatia de a
include in actul constitutiv sau in regulile
O.P.C.V.M. o lista ,,exhaustivd” a acestor
situatii exceptionale. In plus, in aceeasi
materie, Directiva nr. 65/2009 desi prevede
ca prospectul O.P.C.V.M. ar trebui sa
includda si cazurile de suspendare a
rascumpararii titlurilor de participare, nu
impune si conditia includerii unei liste
exhaustive a acestor cazuri.

Din aceastd perspectiva, daca in cazul
O.P.C.V.M.-urilor (ale caror titluri de
participare sunt, la cererea detinatorilor de
titluri, rdscumpdrabile In mod continuu, si
in cazul cdrora mentinerea lichiditatii -
respectiv evitarea suspendarii
rascumpararii - este mult mai pronuntatd
decét in cazul F.I.A.) nu se impune o astfel
de cerinta, cu atat mai mult in cazul F.I.A.
nu vedem ratiunea pentru existenta unei
astfel de prevederi.

Alte legislatii din alte state membre ale UE
(spre exemplu, Irlanda, Luxembourg,
Germania, Ungaria), care  permit
suspendarea temporard a rascumpararii
si/sau emisiunii titlurilor de participare de
catre A.F.I.A. sau F.I.A. autoadministrat in
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Nr.
crt.

Text Senat

Text propus

Motivare

situatii exceptionale si in vederea protejarii
intereselor  detindtorilor titlurilor de
participare, nu impun obligatia ca F.I.A. sa
includd in documentele sale de constituire
lista exhaustiva a acestor situatii
exceptionale 1n care poate interveni
suspendarea rascumpararii si/sau emisiunii
titlurilor de participare.

Ca urmare, tinand seama de argumentele
de mai sus, este recomandabila
modificarea, in sensul caracterizarii ca
“exemplificativd” a  listei situatiilor
exceptionale in care poate interveni
suspendarea temporard a emisiunii si/sau
rascumpararii titlurilor de participare.
Consideram de asemenea importantad
includerea unei preciziri cu privire la
faptul cd pot exista si alte situatii
exceptionale, relativ imprevizibile, care pot
avea acelasi efect ca si cele prevazute
expres in regulile fondului sau actul
constitutiv, fiind o masura adecvata de
informare a investitorilor care 1isi pot
evalua corect in acest mod riscurile si
beneficiile investitiei in titlurile de
participare ale F.I.A.

46.

(2) Decizia A.F.LLA. sau F.I.A. autoadministrat de

suspendare va specifica perioada,

motivul suspendarii.

conditiile si

(2) Decizia A.F.1LA. sau F.I.A. autoadministrat de
suspendare va specifica perioada, conditiile si
motivul/motivele suspendarii. Regulile fondului sau

actul constitutiv prevad explicit posibilitatea
prelungirii perioadei initiale de suspendare.
Suspendarea poate fi prelungita in cazul in care

conditiile si motivul/motivele

mentin.

suspendarii se

Ratiunea suspenddrii emisiunii  si/sau
rascumpardrii titlurilor de participare este
datd de protejarea intereselor detinatorilor
de titluri de participare, prin urmare,
imposibilitatea A.F.1LA.  sau F.ILA.
autoadministrat de a prelungi suspendarea,
in masura in care motivul/motivele
suspendarii se mentin, ar lipsi de efect
norma legala, respectiv acela de a proteja
interesele investitorilor.

in miasura in care Proiectul permite A.S.F.
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Nr.
crt.

Text Senat

Text propus

Motivare

sd prelungeascd o astfel de suspendare
atunci cand aceasta este dispusd de A.S.F.,
dar aceastd posibilitate nu exista daca
suspendarea s-ar dispune de A.F.LLA. sau
FI.A. autoadministrat pentru aceleasi
situatii exceptionale si cu acelasi scop,
norma ar crea o contradictie In practica si
ar putea afecta interesele investitorilor.
Consideram ca este irelevant faptul ci
suspendarea este decisa de A.F.ILA sau
F.ILA. autoadministrat ori de A.S.F., atata
timp cat ratiunea acestei decizii este
aceeasi, respectiv protejarea intereselor
investitorilor In ambele situatii.

Ca un argument de similitudine, Tn cazul
O.P.C.V.M.,, din interpretarea prevederilor
art. 104 alin. (3) din OUG nr. 32/2012
reiese ca, daca motivul/motivele
suspendarii se mentin, suspendarea poate fi
prelungita, fara se faca vreo distinctie intre
emitentul actului de suspendare (respectiv
societatea de administrare, societatea de
investitii autoadministratd ori A.S.F).
Avand Tn vedere viziunea legiuitorului in
cazul O.P.C.V.M.-urilor, nu identificam
nicio ratiune pentru care in cazul F.LA. s-
ar impune o viziune diferita.

Ca wurmare, consideram justificatd si
necesara completarea Proiectului conform
propunerii de modificare.

47.

(3) In situatiile mentionate la alin.(1), A.F.LA. sau
F.I.A. autoadministrat trebuie sa comunice, in cel
mult o zi lucratoare, decizia sa investitorilor, A.S.F.
si autoritatilor competente din statele membre 1n care
isi distribuie titlurile de participare.

Nemodificat

48.

(4) Pentru protectia interesului public si al

(4) Pentru protectia

interesului

public

si

al

In primul rand, la nivelul legislatiei UE in
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Nr.

ort Text Senat Text propus Motivare
investitorilor, A.S.F. poate decide temporar | investitorilor, A.S.F. poate decide temporar | materie se poate observa cd intentia
suspendarea  sau  limitarea  emisiunii  si/sau | suspendarea  sau  limitarca  emisiunii  gi/sau | lediuitorului european a fost in sensul de a

rascumpararii titlurilor de participare ale unui F.I.A.,
autorizat de aceasta.

rascumpararii titlurilor de participare ale unui F.I.A.,
autorizat de aceasta. A.S.F. poate emite
reglementari cu privire la situatiile si conditiile in
care decide temporar suspendarea sau limitarea
emisiunii  si/sau rascumpararii titlurilor de
participare ale unui F.I.A., autorizat de aceasta.

acorda autoritatilor competente din Statele
Membre posibilitatea de a solicita (cere)
suspendarea rascumpardrii si/sau emisiunea
titlurilor _de participare, nu de a decide
suspendarea (subl.ns.).

Ratiunea pentru care ar fi necesar sa fie
prevazute expres o serie de situatii
exemplificative in care A.S.F. poate
suspenda rdscumpdrarea si/sau emisiunea
titlurilor de participare este bazata pe
principiul protectiei investitorilor, care ar
trebui sd fie informati inainte de a decide
sd investeascd cu privire la riscul
suspendarii sau limitdrii rascumpararii
titlurilor de participare de catre A.S.F.,
precum si situatiile In care o astfel de
suspendare  poate interveni. Aceasta
interpretare este sustinutad si in raportul
emis de Organizatia Internationala a
Comisiilor de Valori Mobiliare (10SCO)
din anul 2012 ,Principiile privind
suspendarile rascumpararilor in cadrul
schemelor de plasament colectiv”.

Tn lipsa unor cazuri exemplificative,
previzute expres de actele normative
relevante, obligatia de informare a
investitorilor nu
si-ar atinge complet scopul - avand in
vedere cd acestia nu ar putea evalua in mod
corespunzator acest risc si nu ar putea lua
decizia de investitie in deplind cunostinta
de cauza (s-ar ajunge la situatia in care
investitorii ar fi constienti de existenta
riscului ca rascumpdrarea titlurilor de
participare sa fie suspendata sau limitata de
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crt.

Text Senat
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catre A.S.F., insd fara a sti in ce tipuri de
situatii ar trebui sa se astepte la o astfel de
suspendare sau limitare).

Atata timp cat F.ILA. i s-ar impune sa
prevadd 1n regulile sale sau in actul
constitutiv. o listd exemplificativd de
situatii exceptionale in care A.F.I.A. sau
F.LLA. autoadministrat poate decide
suspendarea rascumpararii si/sau emisiunii,
nu identificdm nicio ratiune pentru care ar
exista diferente in cazul 1in care
suspendarea sau limitarea ar fi dispusa de
A.S.F., tindnd cont ca ratiunea ar trebui sa
fie aceeasi, respectiv informarea corecta a
investitorilor 1n legatura cu acest risc.

Cu privire la legislatiile din alte state
membre UE, in Ungaria si Luxembourg
legea prevede posibilitatea autoritatii
competente sa impund  suspendarea
rascumpdrarii titlurilor de participare In
situatiile prevazute expres de lege (subl.
ns.).

49.

(5) Actul de suspendare specifici perioada,
conditiile §i motivul suspendarii. Suspendarea poate
fi prelungita, in cazul in care motivele suspendarii se
mentin, cu conditia ca regulile F.I.LA. de tip
contractual sau actul constitutiv al F.I.LA. de tip
societate de investitii sa prevada explicit
posibilitatea  prelungirii perioadei initiale de
suspendare.

(5) Actul de suspendare emis de A.S.F. specifica
perioada, conditiile si motivul/motivele suspendarii.
A.S.F. poate decide prelungirea suspendarii, Tn
cazul in care conditiile si motival/motivele
suspendarii se mentin.

Din modul de redactare al art. 5 din Proiect
reiese ca A.S.F. are dreptul de a suspenda
sau limita emisiunea si/sau rascumpararea
titlurilor de participare independent de
A.F.ILA sau F.I.A. autoadministrat si de
cazurile prevazute in regulile sau actul
constitutiv_al F.I.LA. (subl.ns.). Pe de alta
parte, posibilitatea de prelungire a unei
astfel de suspendari sau limitari decise de
catre A.S.F. ar fi conditionatd, conform
acestui art. 5 alin. (5), de prevederile din
regulile sau actul constitutiv al F.I.LA. O
astfel de redactare a normei ar reprezenta o
contradictie care ar limita si ar lipsi de
substantad prerogativa A.S.F. de a actiona in
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Nr.

ort Text Senat Text propus Motivare
interesul investitorilor pentru ca, desi i se
permite prin lege sd suspende temporar
emisiunea si/sau rascumpararea titlurilor de
participare, nu ar putea prelungi aceastd
suspendare sau limitare dacd aceasta
posibilitate nu se prevede T regulile sau in
actul constitutiv al F.I.A.
n plus, in cazul O.P.C.V.M.-urilor, OUG
nr. 32/2012 nu limiteazd posibilitatea
prelungirii suspendarii la conditia ca
aceasta posibilitate sa fie expres previzutd
de regulile sau de actul constitutiv al
O.P.CV.M. Avand in vedere viziunea
legivitorului  In  cazul  functionarii
O.P.C.V.M.-urilor, nu identificdm nicio
ratiune pentru care in cazul F.ILA. s-ar
impune o viziune diferita.
Ca urmare, tindnd seama de cele de mai
sus, consideram necesara eliminarea
ultimei sintagme din art. 5 alin. (5) din
Proiect.
50. Sectiunea a 2-a Nemodificat
Autorizarea si functionarea F.1.A. de tip contractual
51. Subsectiunea 2.1 Nemodificat
Dispozitii generale
52. | Art.6.- (1) F.I.LA. de tip contractual, denumite in | Nemodificat
continuare F.ILA.C., sunt entitatile fara personalitate
juridica, infiintate pe baza contractuald sub forma de
societdti simple farda personalitate juridica, in
conformitate cu prevederile art.1888 lit.a) si ale
art.1892 alin.(1) din Codul Civil.
53. | (2) Unitatile de fond evidentiaza detinerea de | Nemodificat

capital a investitorului in activele F.I.LA.C,,
achizitionarea acestora reprezentand modalitatea de
investire in respectivul fond. Detindtorii de unitati de
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crt.

Text Senat
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fond beneficiaza de drepturi si obligatii doar in
limitele valorice si proportia din activele F.ILA.C.
detinute.

54.

(3) [Initiativa constituirii unui F.lLA. de tip
contractual aparfine:

Nemodificat

55.

a) A.F.IA. autorizati de/inregistrati la A.S.F.,
dupa caz;

Nemodificat

56.

b)  A.F.LA. stabilifi in alte state membre autorizati
in baza legislatiei emise in aplicarea Directivei
2011/61/UE a Parlamentului European si a
Consiliului din 8 iunie 2011 privind administratorii
fondurilor de investitii alternative si de modificare a
Directivelor 2003/41/CE si  2009/65/CE si a
Regulamentelor (CE) nr.1060/2009 si  (UE)
nr.1095/2010, denumita in continuare Directiva
nr.61/2011/UE, si care respectd procedura de
notificare prevazuta la art.34 din Legea nr.74/2015,
cu modificarile si completarile ulterioare;

Nemodificat

57.

c) AF.IA. din state terte pentru care Romania
este desemnatd stat membru de referintda conform
prevederilor Legii nr.74/2015, cu modificarile si
completarile ulterioare si Regulamentului de punere
in aplicare (UE) nr.448/2013 al Comisiei din 15 mai
2013 de instituire a unei proceduri pentru stabilirea
statului membru de referintd al unui AFIA din afara
UE in temeiul Directivei 2011/61/UE a
Parlamentului European si a Consiliului.

Nemodificat

58.

(4) Oferirea unitatilor de fond ale unui F.I.A.C. se
poate face numai dupd autorizarea acestuia de catre
A.S.F. si inscrierea in Registrul public al A.S.F., cu
respectarea  prevederilor prezentei legi, ale

Nemodificat
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reglementarilor A.S.F. emise in aplicarea ei si in
conditiile mentionate n documentul de ofertd si
regulile fondului.

59.

(5) Un F.ILA.C. poate emite mai multe clase de
unitati de fond cu respectarea reglementarilor emise
de A.S.F. si a dispozitiilor stabilite in regulile
fondului si in documentul de ofertd al F.I.A.C.

Nemodificat

60.

(6) A.F.ILA. reprezinta legal F.ILA.C., ale carui
active le administreaza, in relatia cu tertii si poate
intreprinde demersuri legale sau intra in raporturi
juridice in scopul protejarii intereselor detinatorilor
de unitati de fond ale F.I.A.C.

Nemodificat

61.

(7) A.F.ILA. care administreaza activele F.I.LA.C.
raspunde separat sau in solidar cu depozitarul
F.I.A.C., dupa caz, fata de investitorii F.I.A.C. sau
fatd de alte terte parti pentru orice incalcare a
prezentei legi, a reglementdrilor A.S.F. sau pentru
orice abatere imputabild n legdtura cu administrarea
activelor F.I.A.C.

Nemodificat

62.

(8) Un AF.LA., in numele unui F.ILA.C., poate
detine calitatea de asociat in cadrul unei societati cu
raspundere limitatd sau actionar intr-0 societate pe
actiuni, cu respectarea prevederilor prezentei legi,
fara a fi considerate ca apartinand patrimoniului
A.F.ILA. si nu pot face obiectul niciunei pretentii fie
din partea creditorilor A.F.ILA., fie in cazul
falimentului sau a lichiddrii administrative a
respectivului A.F.1.A.

Nemodificat

63.

Art.7.- (1) In vederea autorizarii unui
F.ILA.C., A/F.ILA. depune la A.S.F. o cerere, insofita
de documentele prevazute in reglementarile emise de

Nemodificat
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Text Senat

Text propus

Motivare

crt.

AS.F.

64. | (2) Documentul de oferta al F.ILA.C., precum si | (2) Documentul de oferta al F.I.LA.C., precum si | Referinta la Regulamentul nr. 809/2004,
orice modificari ulterioare ale acestuia, se notifica | orice modificari ulterioare ale acestuia, se notifica | Prevazutd in  Proiect este incorects,
AS.F., In conformitate cu prevederile prezentei legi | AS.F., in conformitate cu prevederile prezentei legi ?ggaggfgg:fgf Ffecéu:‘;nqgstta’ nif’%’f;}g%o"’}
si ale reglementdrilor A.S.F. Documentul de oferta | si ale reglementarilor A.S.F. Documentul de oferta | ge |a data de 21 iulie 2019 aplicandu-se
are formatul de prezentare si continutul minim | are formatul de prezentare si continutul minim | acesta din urma.
stabilit de reglementarile emise de A.S.F. sau de | stabilit de reglementarile emise de A.S.F. sau de | Asadar, in considerarea prevederilor Legii
Regulamentul nr.809/2004/CE al Comisiei din | Regulamentul delegat (UE) 2019/980 al Comisiei ?!ar?mrgsgaereﬁgegﬂzeaﬁf?'rleeil":gtgi
29 aprilie 2004 de punere in a_pllcare a Directivei | din 14 martie 2019 de completare a trebuig S aiba in vedere regle mgemérﬂe o
2003/71/CE a Parlamentului European si a | Regulamentului (UE) 2017/1129 al Parlamentului | materie ale Uniunii Europene, asigurand
Consiliului In ceea ce priveste informatiile | European si al Consiliului in ceea ce priveste | compatibilitatea cu acestea), precum si ale
continute in prospectele, structura prospectelor, | formatul, continutul, verificarea si aprobarea | art. 50 alin. (4) (conform caruia la
includerea de informatii prin trimiteri, publicarea | prospectului care trebuie publicat Tn cazul unei | medificarea, completarea si abrogarea

. cp . . . - .. .. | dispozitiei la care se face trimitere, Tn actul
prospectelor si difuzarea comunicatelor cu | oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii | . modificare, completare sau abrogare
caracter publicitar, cu modificarile si completarile | de valori mobiliare la tranzactionare pe o piatd | (cbuie avutd in vedere situatia juridica a
ulterioare, denumit in continuare Regulamentul | reglementatd si de abrogare a Regulamentului | normei de trimitere, care se aplici mutatis
nr.809/2004/CE, dupa caz. (CE) nr.809/2004 al Comisiei, denumit 1in | mutandis pentru cazul actelor normative

continuare Regulamentul nr.2019/980, dupi caz. noi, care intotdeauna trebuie sa {ina seama
de situatia juridica a actului la care se face
trimitere), propunem corectarea referintei
mentionate, cu trimiterea la Regulamentul
nr. 2019/980, in vigoare si aplicabil la data
acestui document.

65. | (3) Regulile fondului, precum si orice modificari | Nemodificat
ulterioare ale acestora, se aproba de catre A.S.F., in
conformitate cu prevederile prezentei legi si ale
reglementdrilor A.S.F.

66. | Art.8.- (1) Documentul de oferta al F.LLA.C. si | Nemodificat
regulile fondului stabilesc cel putin urméatoarele:

67. |a) entitatile responsabile cu administrarea si | Nemodificat

depozitarea activelor F.1.LA.C;
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68.

b) in cazul F.1.LA.C. de tip deschis, datele exacte
sau perioadele de timp la care se pot rascumpara din
activ unitdtile de fond la initiativa oricarui investitor
anterior inceperii fazei de lichidare a F.1.A.C., in mod
direct sau indirect, in conformitate cu procedurile si
frecventa de rascumpdrare stabilite in regulile
F.I.A.C. Un F.ILA.C. de tip deschis isi rascumpara
din activ unitatile de fond cel putin anual;

Nemodificat

69.

c) 1n cazul F.LLA.C. de tip inchis, durata de
functionare a fondului, data lichidarii fondului, faptul
ca unitdtile de fond nu pot fi rascumpérate de
investitori Tnainte de inceperea fazei de lichidare a
fondului, in mod direct sau indirect, din activele
F.LA.C,;

Nemodificat

70.

d) lista comisioanelor achitate din activul
F.I.A.C., modalitatea de calcul, precum si nivelul
maxim al acestora; sunt considerate comisioane ce
pot fi achitate din activul F.I.LA.C., fara a se limita la
acestea, comisioanele de administrare, de
performantda, de depozitare, de rdscumpdrare, daca
este cazul, de conversie a unitatilor de fond sau
claselor de unitdti de fond;

Nemodificat

71.

e) lista cheltuielilor achitate din activul F.I.A.C.;

Nemodificat

72.

f)  drepturile si obligatiile investitorilor;

Nemodificat

73.

g) limitele investitionale;

Nemodificat

74.

h)  modalitatea de calcul al activului net, al valorii
unitare a activului net, precum si al pretului de

subscriere si al celui de rascumpdrare a unitatilor de
fond ale F.ILA.C,;

Nemodificat
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75.

i)  metodele de evaluare utilizate, conform
reglementdrilor A.S.F.;

Nemodificat

76.

J)  strategia/politica de investitii aplicatd in
administrarea F.ILA.C., obiectivul investitional,
riscurile asociate cu acesta, durata recomandatd a
investitiilor,  categorii  de  active eligibile,
tehnicile/instrumentele utilizate Tn administrarea
portofoliului,  mecanismele de  administrarea
riscurilor.

Nemodificat

77.

(2) Regulile fondului si documentul de ofertd al
F.I.LA.C. de tip inchis pot prevedea si derularea unor
oferte ulterioare de unitati de fond. Perioadele in care
se deruleaza ofertele ulterioare pot sa nu coincida cu
perioadele in care investitorii F.ILA.C. pot depune
cereri de rascumpdrare.

Nemodificat

78.

(3) Regulile fondului si documentul de ofertd al
F.ILA.C. pot prevedea posibilitatea distribuirii catre
investitori, la anumite date sau pe parcursul unei
perioade calendaristice, a castigului acumulat intr-0
anumita perioada stabilita in documentele F.I.A.C.

Nemodificat

79.

(4) Documentul de oferta avertizeaza investitorii
potentiali, printr-o formula standard, tiparita pe
coperta acestuia, asupra faptului ca:

Nemodificat

80.

a) investitile in F.LLA.C. nu sunt depozite
bancare, iar bancile, in cazul in care detin calitatea de
actionar al unui A.F.ILA., nu ofera nicio garantie
investitorului cu privire la recuperarea sumelor
investite;

Nemodificat

81.

b) autorizarea F.ILA.C. nu implicd in niciun fel
aprobarea sau evaluarea de catre A.S.F. a calitatii
plasamentului in respectivele unitati de fond;

Nemodificat
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82. |c) investitiile in F.LA.C. comporti nu numai |c) investitile in F.LA.C. comporti nu numai | In textul Proiectului, termenii utilizati pot
avantaje/beneficii specifice, dar si riscuri asociate cu | avantaje/beneficii specifice, dar si riscuri asociate cu fr:\e}isfﬁgngecu cf)tm«a/;:eulr?enscuﬂgr!z 'ngi{:
rf:allzare‘a/ngreal{zqrea st're.tteglel/pohtlcn de investitii rgallzare.a/n.erealliza}rea Stré}teglel/p0|ltICII de mveshgu libertatea decﬁ’ziei pinve’stfﬁonale_ Ca
si a obiectivului investitional al F.I.A.C., inclusiv | si a obiectivului investitional al F.LA.C., inclusiv | yrmare, se impune utilizarea unor termeni
riscul asumairii unor pierderi pentru investitori, | riscul aparitiei unor pierderi pentru investitori, | exacti in sublinierea legiturii dintre
veniturile atrase din investitic fiind, de reguld, | valoarea investitiei fiind, de reguld, proportionald cu | randamentul unei investitii si riscul asociat.
proportionale cu riscul asumat. riscul asumat. Tinand seama de prevederile art. 8 alin. (4)

si art. 36 alin. (1) din Legea nr. 24/2000 (la
care am facut referire la pct. 2 de mai sus),
conform céarora in redactarea textelor
normative este obligatorie utilizarea unor
termeni clari si precisi, considerdm ca
modificarile sugerate indeplinesc scopul de
a asigura claritatea normei si respectarea
cerintelor de tehnica legislativa.

83. | (5) Fiecare investitor in unitati de fond semneaza | Nemodificat
obligatoriu o declaratie cd a primit, a citit §i a inteles
prevederile documentului de oferta.

84. | (6) Documentul de oferta al F.ILA.C. cuprinde o | Nemodificat
lista a comisioanelor percepute direct investitorilor
sau platite din activul fondului. La stabilirea tipului si
valorii comisioanelor, A.F.I.A. care administreaza
FIA.C. tine cont de caracteristicile F.LLA.C.,,
strategia investitionald si politica activa sau pasiva de
administrare a portofoliului investitional, pentru a nu
prejudicia in niciun fel interesele detinatorilor de
titluri de participare prin modalitatea de calcul sau
perioada de aplicare a comisioanelor impuse
acestora.

85. | (7) In aplicarea prevederilor alin.(6), A.S.F. poate | Nemodificat

solicita A.F.LA. care administreaza F.I.LA.C. sa fsi
revizuiascd politica de comisioane in situatia in care
constatd prejudicierea intereselor detinatorilor de
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titluri de participare.

86.

(8) Regulile F.ILA.C. includ si conditiile in care
AF.1LA. poate limita sau suspenda temporar
emisiunea si rascumpdrarea de unitdfi de fond,
conditiile de lichidare voluntara si de véanzare
ordonatd a activelor F.ILA.C. la finalul duratei de
functionare a acestuia, daca este cazul, precum si
orice alte mecanisme de administrare a lichiditatii
fondului in situatii extreme de piata, cu o volatilitate
crescutda a pietelor financiare, cu dificultati de
evaluare si valorificare justd a activelor si/sau un
dezechilibru sistemic 1intre cererea si oferta de

instrumente financiare si de alte active din portofoliul
F.ILA.C.

Nemodificat

87.

Art.9.- (1) Emisiunea si rascumpararea
unitatilor de fond se face in conformitate cu
documentul de oferta notificat A.S.F. si cu regulile
F.I.LA.C. autorizate de A.S.F.

Nemodificat

88.

(2) Modificarile ulterioare ale documentului de
oferta a F.I.A.C. se realizeazd 1n baza unui act
aditional la documentul de ofertd, sunt comunicate
investitorilor, ulterior notificarii acestora catre A.S.F.
in termen de maximum 10 zile lucratoare de la
efectuarea acestora si intra in vigoare la data
comunicarii acestora catre investitori.

Nemodificat

89.

(3) 1In cazul F.LA.C. destinat investitorilor de
retail, documentul de oferta este actualizat cel putin
anual si este publicat pe site-ul web al A.F.l.A. Orice
modificare a documentului de oferta al unui F.I.A.C.
destinat investitorilor de retail se publicd pe site-ul
web al AF.IA. care administreaza respectivul

(3) In cazul F.I.A.C. destinat investitorilor de retail,
documentul de ofertd este publicat pe site-ul web al
A.F.ILA. Orice modificare a documentului de oferta
al unui F.1LA.C. destinat investitorilor de retail se
publica pe site-ul web al A.F.I.A. care administreaza
respectivul F.I.LA.C. impreuna cu o notd de informare

Forma initiald a Proiectului include in acest
art. 9 alin. (3) o prevedere care instituie o
obligatie suplimentara si redundanta pentru
F.ILA.C. atit timp cat orice modificare
adusd documentului de ofertd se notifica
A.S.F. si se publici pe site-ul web al
A.FIA. Astfel, actualizarea anualda a
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F.LA.C. fmpreund cu o notdi de informare a|a investitorilor cu privire la fundamentarea si | documentului de oferta, care ar deveni
investitorilor cu privire la fundamentarea si detalierea | detalierea modificarilor aduse documentului de | obligatorie chiar daca nu apar modificari in
o . < < < < . < perioada avuta in vedere, va implica
modlﬁcgrllor avduse documentului de ofertd, dupa ce | oferta, dupa ce acesta este notificat catre A.S.F. eforturi logistice inutile atat pentru F.1LA.C.
este notificat catre A.S.F. si A.FLA., cit si pentru A.S.F., care va
verifica indeplinirea acestei obligatii. Nu
identificAim modalitatea in care ar putea fi
actualizat documentul de oferta astfel Incat
aceasta actualizare sa nu implice o
modificare a documentului de oferta care
oricum este notificatd A.S.F. si publicata
pe site-ul web al A.F.l.A.
90. | (4) In cazul F.ILAC. destinate investitorilor | Nemodificat
profesionali, modificarile ulterioare ale documentului
de ofertd sunt aduse la cunostinta investitorilor prin
intermediul canalelor de comunicare stabilite prin
contractul de societate si sunt notificate si cétre
A.S.F.
91. | (5) 1In termen de cel mult 30 zile de la data primirii | (5) In termen de cel mult 30 de zile de la data primirii | In forma prevazutd in Proiect, art. 9 alin.

documentului de ofertda actualizat mentionat la
alin.(2), (3) sau (4), precum si pe intreaga perioada
de functionare a F.LLA.C., ASF. isi rezerva
dreptul de a comunica A.F.I.A. eventuale observatii
pe marginea formei si continutului respectivului
document.

documentului de ofertd actualizat mentionat la
alin.(2), (3) sau (4), A.S.F. va putea comunica
A.F.ILA. eventuale observatii pe marginea formei si
continutului respectivului document. in situatii
exceptionale, A.S.F. poate prelungi termenul de 30
de zile pana la maxim 45 de zile, in cazul in care
observatiile sale cu privire la documentul de
oferta sunt semnificative.

(5) instituie un termen in care A.S.F. isi
rezerva dreptul de a comunica A.F.lLA.
eventuale observatii pe marginea formei si
continutului documentului de oferta, si
anume (i) de 30 de zile de la primirea
documentului de ofertd si (ii) oricand pe
intreaga perioada de functionare a F.1.A.C.
Aceastd ultimd mentiune face ca termenul
de 30 de zile sa devina redundant, lasand
libertate deplina A.S.F. cu privire la
momentul in care 1isi poate exercita
prerogativele mentionate. in plus, faptul ca
AS.F. ar putea comunica A.F.LA.
eventuale observatii pe marginea formei si
continutului documentului de ofertd pe
toatd perioada de functionare a F.I.A.C. ar
crea incertitudine si in randul investitorilor
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(documentul de oferta fiind in primul rand
un canal de informare al investitorilor), si
ar putea afecta si siguranta circuitului Civil.
Acest lucru vine 1n contradictie cu
principalele  obiective ale  AS.F.
bunei functiondri a pietelor de instrumente
financiare, promovarea ncrederii Tn aceste
piete si In investitile in instrumente
financiare, precum si asigurarea protectiei
investitorilor impotriva practicilor neloiale,
abuzive si frauduloase), deoarece este
absolut esential ca autoritatea responsabild
de securitatea pietelor de capital sa
actioneze previzibil si prompt, atat pentru
protectia investitorilor dar si a celorlalti
participanti la piata.

Instituirea  unui  astfel de termen,
nedeterminat prin natura lui, face ca
reglementarea sa fie excesiva,
disproportionata dar si lipsitd de
previzibilitate, abatandu-se de la scopul sdu
final — protectia investitorilor.
Jurisprudenta recentd a Curtii
Constitutionale  este  constantd  1in
demarcarea clard a exigentei de claritate si
previzibilitate pe care trebuie sa o
indeplineasca orice act normativ, exigenta
cristalizatd in prevederile art. 1 alin. 5 din
Constitutia Romaniei. Astfel, Curtea
Constitutionala a sanctionat
neconstitutionalitatea unor prevederi dintre
cele mai diverse, motivat de caracterul lor
neclar, echivoc sau putin previzibil,
raportat In mod direct la dispozitiile
Constitutiei.

Curtea Constitutionald a retinut ca ,,0rice
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act normativ trebuie sa indeplineasca
anumite cerinte calitative, printre acestea
numdrdndu-se previzibilitatea, ceea ce
presupune ca acesta sa fie suficient de
precis si clar pentru a putea fi aplicat”,
mai mult, aceasta concluzioneazi, cid (i)
textul ,,este neclar si imprecis, astfel incat
Curtea constatda cd, in mod evident, legea
criticata este lipsita de previzibilitate, ceea
ce este contrar dispozitiilor art. 1 alin. 5
din Constitutie” si cé (ii) prevederile legale
analizate ,nu Intrunesc exigentele de
claritate, precizie si previzibilitate si sunt
astfel  incompatibile  cu  principiul
fundamental privind respectarea
Constitutiei, a suprematiei sale si a legilor
prevazut de art. 1 alin. 5 din Constitutie”.
Avand 1in vedere aceste considerente,
pentru a duce la indeplinire obiectivele
avute in vedere de art. 9 alin. (5) din
Proiect, si anume protectia investitorilor,
termenul de 30 de zile este perfect
justificat, fara a fi necesard insa extinderea
acestuia pe o perioada nedeterminata. Ca
urmare, consideram necesard eliminarea
sintagmeli ,,precum si pe intreaga perioadd
de functionare a F.1A.C.”.

Cu privire la a doua modificare propusa,
respectiv prelungirea termenului de 30 zile
la 45 de zile, consideram ca termenul
maxim propus este suficient pentru a
acoperi situatiile in care modificarile aduse
documentelor de ofertd sunt semnificative
si ar necesita o perioadd mai lungd de
analiza din partea A.S.F.

92.

Art.10.- Valoarea activului total si a activului net,
pretul de emisiune si pretul de rascumparare pot fi

Nemodificat
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exprimate in lei sau in valute liber convertibile, cu
respectarea Regulamentului (UE) nr.231/2013 si
reglementarilor emise de A.S.F. Moneda folosita
pentru denominare este precizata in regulile fondului.

93.

Art.11.- (1) A.F.LA. supune autorizarii A.S.F.
modificarile intervenite in regulile F.LLA.C., 1in
conformitate cu reglementarile A.S.F., Tnainte de
intrarea in vigoare a acestor modificari, cu
prezentarea unei fundamentari a acestora.

Nemodificat

94.

(2) In vederea informirii investitorilor cu privire la
modificarile semnificative intervenite la regulile
F.I.A.C. mentionate la alin.(1), A.F.LLA. publica pe
site-ul propriu sau prin intermediul canalelor de
comunicare stabilite prin contractul de societate o
nota de informare cu privire la acestea in termen de
maximum doud zile lucritoare de la data autorizarii
sau notificdrii lor citre A.S.F., dupad caz.

Nemodificat

95.

(3) Prevederile alin.(2) se aplica si in cazul
modificarilor intervenite la documentul de oferta
notificat A.S.F. al F.lLA.C.

Nemodificat

96.

(4) In situatia in care investitorii nu sunt de acord cu
modificarile mentionate la alin. (1) intervenite la
regulile F.ILA.C. si/sau la documentul de oferta al
F.I.A.C. efectuate la initiativa A.F.ILA., A.F.LLA. are
obligatia de a onora cererile de rdscumparare
integrald ale investitorilor depuse intr-un interval de
maximum 15 zile de la data informarii prevazute la
alin.(2), fara perceperea de comisioane pentru
investitorii care opteaza sa se retraga din F.1.A.C.

4 In situatia in care investitorii nu sunt de acord
cu modificarile mentionate la alin. (2) intervenite la
regulile F.ILA.C. si/sau la documentul de ofertd al
F.I.A.C. efectuate la initiativa A.F.I.LA., A.F.ILA. are
obligatia de a onora cererile de rascumparare
integrald ale investitorilor depuse intr-un interval de
maximum 15 zile de la data informarii prevazute la
alin.(2), fara perceperea de comisioane pentru
investitorii care opteaza sa se retragd din F.I.A.C.

Modificarea clarifica faptul cd doar
modificarile  semnificative  (ce
urmeazd sa fie definite prin
reglementdrile emise de ASF) ofera
drept de retragere investitorilor
FIAC.

97.

(5) A.F.LLA. are obligatia de a transmite la A.S.F., in
termen de doua zile lucritoare de la publicare,

Nemodificat
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dovada publicarii notei de informare.

98. | (6) Modificarile prevazute la alin.(3) intervenite la | (6) Modificarile prevazute la alin.(3) intervenite la | Art. 11. alin. (5) din Proiect prevede,
documentele avute in vedere la momentul autorizirii | documentele avute in vedere la momentul autorizarii | Pentru OVSituatie similard, un termen de 2
F.LA.C., sunt notificate A.S.F. in termen de doua zile | F.LA.C., sunt notificate ASF. in termen de 2 zile tzélzullﬂfra;(r’girgdai?’m;rzpﬁ?rﬁa uctﬂigrrl;:
de la data aplicarii lor. lucratoare de la data aplicarii lor. unui termen similar, de 2 zile lucritoare —

tinand seama si de motive logistice (i.e.
atat pentru A.S.F. cat si pentru F.IL.A.C.,
procedurile de notificare vor putea fi
realizate practic doar in zile lucratoare). Un
argument suplimentar Tn acest sens poate fi
si art. 51 alin. (1), ultima teza, din Proiect,
care face referire la anumite obligatii de
raportare care pot fi Tindeplinite Tn
urmatoarea zi lucrdtoare dupa expirarea
termenelor acolo prevazute.

99. | (7) Retragerea autorizatiei de functionare a unui | Nemodificat
FIA.C. la solicitarea expresa a A.F.I.A. care
administreaza activele F.ILA.C. se realizeazd 1in
conformitate cu reglementarile emise de A.S.F.

100. | (8) Retragerea avizului de functionare a unui | Nemodificat
depozitar F.I.LA.C. la solicitarea expresa a acestuia se
realizeaza n conformitate cu reglementarile emise de
AS.F.
101. Subsectiunea 2.2 Nemodificat
F.I.A.C. compartimentate
102. | Art.12.- (1) Un F.LLA.C. poate fi constituit | Nemodificat
din mai multe compartimente de investitii, denumite
in continuare sub-fonduri, avand caracteristicile
prevazute de reglementarile A.S.F. si care, la randul
lor, pot emite mai multe clase de unitati de fond.
103. | (2) 1n cazul F.I.A.C. destinat investitorilor de retail, | Nemodificat

in vederea respectdrii limitelor investitionale
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prevazute la art.35, fiecare sub-fond va fi considerat
un F.I.A.C. distinct.

104. | (3) In vederea acordarii de citre A.S.F. a autorizatiei | Nemodificat
unui F.ILA.C. constituit din mai multe compartimente
de investifii, A.F.ILA. depune la A.S.F. o cerere,
insotitd de documentele mentionate la art.7, precum
si de modelul formularelor de conversie a unitatilor
de fond aferente compartimentelor F.I.A.C.

105. | (4) Pe langa informatiile prevazute la art.8 alin.(1), | Nemodificat
regulile F.ILA.C. vor include si conditiile in care
AF.1LA. poate suspenda temporar conversia de
unitati de fond.

106. | (5) Un sub-fond nou infiintat se supune autorizdrii | (5) Un sub-fond nou infiintat se supune autorizdrii | Avand in vedere ca art. 12 alin. (5) din
A.S.F. Solicitarea de autorizare a regulilor se aplica | A.S.F. Solicitarea de autorizare a regulilor se aplica | Proiect prevede ca solicitarea de au“’“fzare
pentru fiecare'sub-for‘ld nou sau'clasﬁ de unitati de | pentru fiecare' Sub-fopd nou sau.clasé de unitati de ﬁ;ﬁg#]lflﬁ;tiiaigizc?:;trt;e:;f snl;l;:;g
fond nou infiintatd si este insotitd de documentele | fond nou infiintata si este insotita de documentele | precizarea privind segregarea portofoliilor
prevazute in reglementarile emise de A.S.F. prevazute in reglementarile emise de A.S.F. de active ale sub-fondurilor si faptul ca
Activele reprezentind investitii ale unui sub-fond | fiecare sub-fond va functiona conform
nu vor fi considerate investitii ale oricirui alt sub- | "egulilor proprii.

fond si nu pot face obiectul niciunei pretentii din

partea creditorilor oricirui alt sub-fond.

107. Subsectiunea 2.3 Nemodificat
F.I.LA.C. de tip master sau feeder

108. | Art.13. - F.1LA.C. de tip feeder, respectiv F.I.A.C. de | Nemodificat
tip master prevazute la art.3 pct.23 si 24 din Legea
nr.74/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,
sunt organizate si functioneaza conform conditiilor
aplicabile O.P.C.V.M.-urilor de tip feeder master
prevazute la art.125-147 din O.U.G. nr.32/2012,
precum si in conformitate cu reglementarile A.S.F.
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109. Subsectiunea 2.4 Nemodificat
F.1A.C. admise la tranzactionare

110. | Art.14.- (1) In cazul F.LA.C. ale carui unititi | Nemodificat
de fond se intentioneaza a fi admise la tranzactionare
in cadrul unui loc de tranzactionare din Romania,
demersurile in vederea admiterii la tranzactionare
sunt realizate de cdtre A.F.I.LA. care are initiativa
constituirii respectivului F.1.LA.C.

111. [ (2) In cazul F.ILA.C. mentionate la alin.(1), | Nemodificat
admiterea si retragerea de la tranzactionare se
realizeazd cu respectarea prevederilor legale 1in
vigoare si ale reglementarilor proprii ale operatorilor
care administreaza respectivul loc de tranzactionare.

112. | Art.15. - Ulterior admiterii la tranzactionare a unui | Art.15. - Ulterior admiterii la tranzactionare a unui | Conform art. 36 alin. (1) din Legea
FIA.C., AFIA. care il administreaza are, | F1A.C., A.F.IA. care 1l administreazd are, | nr. 24/2000, actele normative trebuie
suplimentar obligatiei de respectare a prezentei legi, | suplimentar obligatiei de respectare a prezentei legi, | redactate intre altele cu respectarea
si obligatia respectarii prevederilor legale in vigoare | si obligatia respectarii prevederilor legale in vigoare | stricta a regulilor gramaticale si de
aplicabile emitentilor de instrumente financiare | aplicabile emitentilor de instrumente financiare | ortografie.
admise la tranzactionare in cadrul unui loc de | admise la tranzactionare in cadrul unui loc de | In considerarea acestei prevederi,
tranzactionare si a reglementarilor proprii emise de | tranzactionare si a reglementarilor proprii emise de | modificarea propusa reprezinta doar
operatorii care administreaza respectivul loc de | operatorii care administreaza respectivul loc de | corectarea unei erori de
tranzactionare, referitoare la obligatiile de informare, | tranzactionare, referitoare la obligatiile de informare, | tehnoredactare.
transparenta si raportate, aplicabile emitentilor de | transparenta si raportare, aplicabile emitentilor de
valori mobiliare. valori mobiliare.

113. | Art.16.- Pretul de emisiune a unitatii de fond | Nemodificat

emise de F.ILA.C. admise la tranzactionare va fi
stabilit de catre A.F.I.A., cu luarea in considerare a
pasului minim de pret, dimensiunii blocurilor de
tranzactionare si a benzilor de lichiditate stabilite prin
reglementdrile operatorului locului de tranzactionare
pentru piata/segmentul de piatd aferent locului de
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tranzactionare in cadrul caruia este admis Ila
tranzactionare.

114.

Sectiunea a 3-a
Autorizarea si functionarea F.IA. infiintate ca
societati de investitii

Nemodificat

115.

Art.17.- (1) Prevederile prezentei sectiuni
sunt aplicabile F.ILA., cu personalitate juridica,
constituite prin act constitutiv in forma juridica de
societati pe actiuni in conformitate cu prevederile
Legii nr.31/1990, republicatd, cu modificérile si
completarile ulterioare, denumite in continuare F.I.A.
de tipul societatilor de investitii-F.1.A.S.

Nemodificat

116.

(2) F.ILA.S. emit actiuni nominative si capitalul
social subscris este varsat integral la data constituirii.

Nemodificat

117.

Art.18.- (1) Un F.LLA.S. poate fi administrat
de un A.F.lLA. autorizat sau inregistrat de A.S.F., de
un A.F.LLA. notificat A.S.F. stabilit Tn alt stat
membru, de catre un A.F.LLA. stabilit intr-un stat tert,
cu respectarea prevederilor art.39 si art.45 din Legea
nr.74/2015, cu modificdrile si completarile ulterioare,
sau de catre un consiliu de administratie si
directori/consiliu de supraveghere si directorat, caz in
care F.ILAS. este administratd intern sau
autoadministrata.

Nemodificat

118.

(2) F.LLA.S. autoadministrate care atrag -capital
inclusiv de la investitori de retail se autorizeaza in
conformitate cu prevederile Cap.ll din Legea
nr.74/2015, cu modificarile si completarile ulterioare.

Nemodificat

119.

Art.19.- Un F.ILAS. administrat intern,
persoana juridicd romana este autorizat sau
inregistrat de A.S.F. in calitate de A.F.LA., in

Nemodificat
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conditiile stabilite la art.2 alin.(3) sau art.5, dupa caz,
din Legea nr.74/2015, cu modificarile si completarile
ulterioare.

120.

Art.20.- (1) Un F.ILA.S. administrat extern
de un A.F.ILA. autorizat sau inregistrat de A.S.F., de
un A.F.LLA. stabilit in alt stat membru sau de un
AF.LLA. stabilit intr-un stat tert, dupa caz, este
autorizat in situatia in care indeplineste conditiile
stabilite de prezenta lege, precum si pe cele din
reglementdrile emise de A.S.F.

Nemodificat

121.

(2) Prospectul sau documentul de oferta, dupa caz, si
actul constitutiv al F.ILA.S. cuprind dispozitii cu
privire la incadrarea F.1.A.S. ca F.I.A. de tip deschis
sau 1Inchis, cu aplicarea corespunziatoare a
prevederilor art.8 alin.(1) lit.b) sau c).

Nemodificat

122.

Art.21.- (1) Documentele atasate cererii de
autorizare a F.ILA.S. administrat de un A.F.lLA. sunt
stabilite in reglementarile emise de A.S.F.

Nemodificat

123.

(2) Auditorii financiari ai F.ILA.S. sunt inscrisi in
Registrul public al ASF dupa avizarea acestora de
catre autoritate, in conformitate cu reglementarile
AS.F.

Nemodificat

124.

(3) Auditorii financiari ai F.ILA.S. informeaza
imediat F.LLA.S. cu privire la orice nereguli
identificate ca urmare a ducerii la Tndeplinire a
obligatiilor contractuale, in conformitate cu
reglementdrile emise de A.S.F. privind activitatea de
audit financiar.

Nemodificat

125.

(4) Auditorii financiari ai F.ILA.S. raporteaza catre
A.S.F. in format electronic sau pe suport hartie, Tn
termen de 10 zile de la data constatarii, cu prilejul

Nemodificat
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derularii activitatii specifice, informatii cu privire la
orice faptd, masurd sau decizie a membrilor
consiliului de administratie/consiliului de
supraveghere, directorilor/membrilor directoratului
sau angajatilor F.ILA.S. in legaturd cu administrarea
activelor F.ILA.S. de natura:

126.

a) sa constituie o abatere de la prezenta lege, Legea
nr.31/1990, republicatd, cu modificarile si
completarile ulterioare, reglementdrile A.S.F. sau
Regulamentul (UE) nr.231/2013, ce ar putea sa
afecteze negativ asupra situatiei financiare, profitului
sau activelor F.I.LA.S.;

Nemodificat

127.

b) sa pericliteze buna functionare a F.I.A.S. sau
stabilitatea pietelor financiare;

Nemodificat

128.

C) sa determine emiterea de opinii cu rezerve sau
refuzul de certificare/auditare a situatiilor financiare
ale F.ILA.S.

Nemodificat

129.

(5) Prevederile alin.(2)-(4) se aplica in mod
corespunzator si auditorilor financiari ai F.I.A.C.

Nemodificat

130.

(6) Documentul de oferta al F.ILA.S. care atrage
capital exclusiv de la investitori profesionali pe baza
de plasament privat se notificd la A.S.F. la momentul
depunerii cererii de autorizare a F.I.A.S. respectiv.

Nemodificat

131.

(7) Prospectul F.ILA.S. care atrage capital inclusiv
de la investitori de retail se aproba de catre A.S.F. la
momentul depunerii cererii de autorizare a F.l.LA.S.
respectiv, cu respectarea prevederilor
Regulamentului (UE) 2017/1129 al Parlamentului
European si al Consiliului din 14 iunie 2017 privind
prospectul care trebuie publicat Tn cazul unei oferte
publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori

Nemodificat
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mobiliare la tranzactionare pe o piata reglementata, si
de abrogare a Directivei 2003/71/CE.

132.

Art.22.- (1) Prospectul F.ILAS. care atrage
capital inclusiv de la investitori de retail este intocmit
in conformitate cu dispozitiile legale aplicabile
emitentilor de valori mobiliare si ale reglementarilor
A.SF. emise in aplicarea acestora si cu respectarea
prevederilor Regulamentului nr.809/2004/CE.

(1) Prospectul F.I.LA.S care atrage capital inclusiv de
la investitori de retail este ntocmit in conformitate cu
dispozitiile legale aplicabile emitentilor de valori
mobiliare si ale reglementarilor A.S.F. emise in
aplicarea acestora si cu respectarea prevederilor
Regulamentului delegat (UE) 2019/980 al Comisiei
din 14 martie 2019.

Referinta la Regulamentul nr. 809/2004,
prevazuta in Proiect este incorectd, deoarece
acest act normativ comunitar a fost abrogat
de Regulamentul nr. 2019/980, de la data de
21 iulie 2019 aplicand-se acesta din urma.

133.

(2) Documentul de oferta al F.ILA.S. care atrage
capital exclusiv de la investitori profesionali pe baza
de plasament privat este intocmit Tn conformitate cu
reglementdrile emise de A.S.F.

Nemodificat

134.

Art.23.- (1) Prin exceptie de la prevederile
art.4 alin.(4), A.S.F. acorda autorizatia unei F.I.A.S.
administrat de un A.F.lLA., in termen de 3 luni de la
data primirii documentatiei complete prevazute de
reglementirile aplicabile. In cazuri bine justificate,
acest termen se poate prelungi cu maximum 3 luni, in
functie de circumstantele specifice cazului si dupa ce
AS.F. a notificat F.ILA.S. cu privire la aceastd
prelungire.

Nemodificat

135.

(2) Acordarea autorizatiei unui F.ILA.S. poate fi
refuzatd in situatia in care, A.S.F. considera ca
administrarea prudentialda nu poate fi asiguratad, desi
sunt indeplinite conditiile prevazute de prezenta lege
si de reglementarile A.S.F.

Nemodificat

136.

Art.24.- Retragerea autorizatiei la solicitarea
expresa a F.ILA.S. se efectueazd 1n conditiile
prevazute la art.4 alin.(4) si in reglementarile emise
de A.S.F.

Nemodificat
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137.

Art.25.- (1) Prevederile Cap.Il si III din
Legea nr.74/2015, cu modificarile si completarile
ulterioare, se aplica in mod corespunzator si F.I.A.S.
autoadministrate, potrivit prevederilor prezentei legi
si reglementdrilor A.S.F.

Nemodificat

138.

(2) Prevederile art.8 alin.(6) si (7) si ale art.12-16 se
aplicd in mod corespunzator si F.I.A.S.

Nemodificat

139.

Art.26.- (1) In cazul F.LA.S. infiintate prin
subscriptie publicd, emiterea de catre A.S.F. a
autorizatiei mentionate la art.23 se realizeaza ulterior
finalizarii subscriptiei publice de actiuni derulate in

baza unui prospect de emisiune autorizat de catre
A.S.F. conform art.27.

140.

(2) Suplimentar documentelor prevazute la art.21
alin.(1), F.ILA.S. infiintate prin subscriptie publica
depun la A.S.F. atasat cererii de autorizare si
rezultatele subscriptiei publice, motiv pentru care in
termen de maximum 15 zile de la data Tnchiderii
subscriptiei publice, membrii fondatori convoaca
adunarea constitutivd in conformitate cu prevederile
Legii nr.31/1990, republicatd, cu modificdrile si
completdrile ulterioare, si fac demersurile pentru
autorizare de catre A.S.F. a societatii.

Nemodificat

141.

Art.27.- (1) Prospectul de emisiune al
F.I.A.S. infiintat prin subscriptie publicd supus
aprobarii  A.S.F. are continutul prevazut in
Regulamentul nr.809/2004/CE, si include si actul
constitutiv al F.ILA.S.

(1) Prospectul de emisiune al F.I.LA.S infiintat prin
subscriptie publica supus aprobarii A.S.F. are
continutul prevazut in Regulamentul delegat (UE)
2019/980 al Comisiei din 14 martie 2019, si
include si actul constitutiv al F.I.A.S.

Referintele initiale, in alin. (1) si (3), la
Regulamentul nr. 809/2004 sunt incorecte,
deoarece acest act normativ a fost abrogat
prin Regulamentul nr. 2019/980, de la data
de 21 iulie 2019 aplicand-se acesta din
urmd. Referintele au fost corectate, in
considerarea prevederilor art. 22 si 50 din
Legea nr.24/2000.
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142. | (2) Perioada de subscriptie publica este precizatd in | Nemodificat
prospectul de emisiune, dar nu poate depasi 12 luni.

143. | (3) Actualizarea prospectului in cazul modificarii | (3) Actualizarea prospectului in cazul modificarii | Referintele initiale, in alin. (1) si (3), la
termenilor ofertei sau aparitiei oricirui nou | termenilor ofertei sau aparitiei oricirui nou | Regulamentul nr. 809/2004 sunt incorecte,

. . . .. . . . . . . deoarece acest act normativ a fost abrogat
eveniment sau modificarea informatiilor initiale | eveniment sau modificarea informatiilor initiale orin Regulamentul nr. 2019/980, de la data
prezentate in cadrul prospectului, de naturd a afecta | prezentate in cadrul prospectului, de naturd a afecta | ge 21 julie 2019 aplicand-se acesta din
decizia investitionald, pe parcursul procesului de | decizia investitionald, pe parcursul procesului de | urma. Referintele au fost corectate, in
subscriptie publica se efectueaza in conformitate cu | subscriptie publica se efectueazd in conformitate cu | considerarea prevederilor art. 22 si 50 din
prevederile legale in vigoare aplicabile emitentilor de | prevederile legale in vigoare aplicabile emitentilor de | L€gea nr.24/2000.
valori mobiliare, ale reglementarilor emise de A.S.F. | valori mobiliare, ale reglementarilor emise de A.S.F.
si cu respectarea prevederilor Regulamentului | si cu respectarea prevederilor Regulamentului
nr.809/2004/CE. delegat (UE) 2019/980 al Comisiei din 14 martie
20109.

144. | (4) Ulterior autorizarii prospectului de emisiune al | Nemodificat
F.I.A.S. infiintata prin subscriptie publica, acesta este
depus la oficiul registrului comertului din judetul
unde este declarat sediul social, n vederea publicarii
lui in conformitate cu prevederile Legii nr.31/1990,
republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare.

145. | Art.28.- (1) F.I.LA.S. infiintate prin subscriptie | Nemodificat
publicd sunt obligate sa solicite admiterea la
tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare in
termen de 90 de zile lucratoare de la data obtinerii
autorizatiei din partea A.S.F.

146. | (2) In termenul previzut de reglementarile | Nemodificat
operatorului locului de tranzactionare pentru

aprobarea solicitdrii de admitere la tranzactionare,
dar nu mai tarziu de 12 luni de la data obtinerii
autorizatiei de la A.S.F. conform termenului prevazut
la art.27 alin.(2), A.F.l.A. desemnat ca administrator
al F.I.LA.S. sau F.ILA.S. administrat intern, dupa caz,
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infiintate prin subscriptie publica, pot atrage capital
de la investitori in baza unui angajament ferm de
admitere la tranzactionare in cadrul unui loc de
tranzactionare.

147.

(3) In cazul in care solicitarea A.F.I.A./F.L.A.S.
administrat intern infiintate prin subscriptie publica
este respinsa de catre operatorul locului de
tranzactionare mentionat la alin.(2), autorizatia
acordatd de A.S.F. pentru F.ILA.S. este considerata
nuld de drept, iar A.F.ILA/F.I.A.S. administrata
intern are obligatia returndrii integrale a sumelor de
bani atrase de la investitori Tn termen de 30 de zile de
la momentul emiterii deciziei operatorului locului de
tranzactionare.

Nemodificat

148.

(4) In cazul unei F.IA.S. infiintate prin subscriptie
publicd, dupa admiterea actiunilor sale in cadrul unui
loc de tranzactionare, actiunile pot fi rascumparate cu
respectarea prevederilor legale in vigoare aplicabile
emitentilor de valori mobiliare, precum s§i a
reglementarilor proprii ale operatorului respectivului
loc de tranzactionare.

Nemodificat

149.

(5) Prevederile prezentului articol se aplicd si
F.I.A.S. care atrag capital de la cel putin 150 de
investitori de retail.

Nemodificat

150.

Art.29.- (1) Adunarea generala a
actionarilor, denumitd in continuare A.G.A. ai
F.ILA.S. se desfasoara potrivit prevederilor Legii
nr.31/1990, republicata, cu modificarile si
completarile ulterioare si ale actului constitutiv al
acesteia.

(1) Adunarea generala a actionarilor, denumitd in
continuare A.G.A., a F.LA.S. se desfasoara potrivit
prevederilor Legii nr.31/1990, republicata, cu
modificarile si completarile ulterioare si ale actului
constitutiv al acesteia.

Propunerile de modificare reprezinta
exclusiv corectarea unor erori de

tehnoredactare,

din

perspectiva

asigurarii corectitudinii gramaticale

a textului.
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151. | (2) F.LLA.S. efectucaza distributii de numerar catre | (2) F.LLA.S. efectueazd returniri de capital
actionari o singura datd in cursul unui exercitiu | proportionale cu cotele parti din aporturile
financiar, cu aprobarea  Adundrii  generale | investitorilor Tn scopul reducerii capitalului social
extraordinare a actionarilor, denumita in continuare | al F.I.A.S., o singura data in cursul unui exercitiu
A.G.E.A. ai F.1LA.S,, in conformitate cu prevederile | financiar, cu aprobarea Adunirii Generale
Legii nr.31/1990, republicatd, cu modificarile si | Extraordinare a Actionarilor denumiti Tn
completarile ulterioare. continuare A.G.E.A. a F.1.LA.S., in conformitate cu

prevederile Legii nr. 31/1990.

152. | (3) Prin exceptie de la prevederile alin.(2), F.1LA.S. | (3) Prin exceptie de la prevederile alin. (2), F.ILA.S. | Propunere preluata (de separare a
poate efectua distributii suplimentare fati de cea | poate efectua returniri suplimentare de capital, | operatiunilor de diminuare a
stipulatd la alin.(2), prin rdscumpdrarea actiunilor | proportionale cu cotele pirti din aporturile capitalului social prin
aflate in circulatic urmatd de reducerea capitalului | jnyestitorilor, n scopul reducerii capitalului rascumpararea si anularea
social cu returnarea proportionald a unei cote | ¢ycial al F.I. AS., cu respectarea urmatoarelor actiunilor, respectiv de diminuarea
parti din aporturile de numerar ale actionarilor, | . .. .o valorii contabile prin returnarea de_
cu respectarea urmatoarelor cerinte cumulative: ’ capital catre actionari) sl

reformulati in vederea

153. |a) distributia suplimentara este aprobata de | a) returnarea de capital este aprobata de A.G.E.A. a | clarificirii. De asemenea, avand
A.G.E.A. a F.ILA.S. desfasuratd potrivit prevederilor | F.ILA.S. desfasurata potrivit prevederilor Legii nr. | argumentele invocate de FP 1n
Legii nr.31/1990, republicata, cu modificarile si | 31/1990; corespondenta anterioard,
completarile ulterioare; propunem diminuarea conditiei de

154. | b) distributia suplimentara catre actionari se | b) returnarea de capital catre actionari se realizeaza profltAa bilitate de Iav3 ant Ia} an (Tt

. SRS .. ’ L .. X c)), in sensul ca returnarile de
realizeaza exclusiv din surse proprii ale F.ILA.S.; exclusiv din surse proprii ale F.I.A.S.; . - - A
capital sa fie efectuate dacad in anul

155. [c) F.LAS. ainregistrat profit in ultimele 3 exercitii | NEMODIFICAT anterior FIAS a finregistrat profit.
financiare anterioare, in conformitate cu situatiile Suplimentar, ~ propunem  crearea
financiare anuale ale F.I.A.S. auditate conform legii. unui nou alineat, alin. (4) care sa

reglementeze explicit operatiunile

156. (4) F.I.A.S. efectueaza Opel‘a!:iuni de de réscumpérare de ac!:iuni proprii

rascumparare a actiunilor proprii, in scopul
diminudrii capitalului social, cu respectarea
conditiilor prevazute la lit. a) si b) de la alin. (3),

in scopul diminudrii capitalului
social (prin preluarea opticii de
reglementare de la art. 103 lit. d)
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plata actiunilor astfel dobandite urménd a se face
numai din surse proprii ale F.1.LA.S.

Autor:
Dp. Claudiu Nasui - USR

din Legea nr. 31/1990).

157.

Art.30.- (1) Tn cazul F.ILA.S. ale caror
actiuni sunt admise la tranzactionare in cadrul unui
loc de tranzactionare sau sunt tranzactionate in cadrul
unei burse dintr-un stat tert, pe langa prevederile
art.29 alin.(1), desfasurarea A.G.A. are loc cu
respectarea legislatiei nationale aplicabile emitentilor
de valori mobiliare.

Nemodificat

158.

(2) F.ILAS. de la alin(l) isi pot rascumpdra
propriile actiuni prin decizia A.F.LA. care
administreazd active F.LA.S. sau prin hotarirea
A.G.A. a F.ILAS. autoadministrat, cu aprobarea
AS.F. si in conformitate cu prevederile legale
aplicabile.

Nemodificat

159.

(3) Actiunile dobandite in conditiile alin.(2) pot fi
folosite, pe baza hotararii A.F.ILA. sau a A.G.A.,
dupa caz, in scopul diminuarii capitalului social, al
stabilizarii cotatiei actiunilor proprii pe piata de
capital sau al remunerdrii personalului identificat
definit in reglementarile A.S.F. care pun in aplicare
ghidurile ESMA privind politicile solide de
remunerare Tn conformitate cu Directiva nr.
61/2011/UE (DAFIA).

Nemodificat

160.

CAPITOLUL 111
F.1.A. destinate investitorilor de retail

Nemodificat

161.

Sectiunea 1
Dispozitii generale

Nemodificat
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162. | Art.31.- F.ILA. destinate investitorilor de | Nemodificat
retail, denumite in continuare F.I.A.l.R., constituite
fie ca F.lLA. de tip contractual sau F.I.A. de tipul
societatilor de investitii, se Incadreaza in urmatoarele
categorii:
163. |a) F.ILA.diversificate; Nemodificat
164. | b) F.ILA. specializate in: Nemodificat
165. | 1) investitii in actiuni; Nemodificat
166. | ii) investitii in obligatiuni, Nemodificat
167. | iii) investitii in titluri de participare ale O.P.C.V.M. | Nemodificat
si/sau F.I.A. destinate investitorilor de retail;
168. | iv) investitii imobiliare; Nemodificat
169. |v) titluri de stat emise de Ministerul Finantelor | Nemodificat
Publice, infiintate exclusiv ca F.LLA. de tip
contractual.
170. |c¢) F.LA. pe termen lung, reglementate de | Nemodificat
Regulamentul (UE) 2015/760 al Parlamentului
European si al Consiliului din 29 aprilie 2015 privind
fondurile europene de investitii pe termen lung,
denumit in  continuare  Regulamentul (UE)
nr.760/2015;
171. |d) F.LLA. monetare. Nemodificat
172. | Art.32.- (1) Valoarea nominali a unei unititi de | (1) Valoarea initiali a unei unititi de fond pentru un | In forma din Proiect, se face referire la

fond pentru un F.LLA.L.LR. de tip contractual este de
minimum 5 lei sau echivalentul acestei sume in alte
valute.

F.LLA.LLR. de tip contractual este de minimum 5 lei
sau echivalentul acestei sume 1n alte valute.

,,valoarea nominala” a unei unitati de fond
— dar termenul corect in aceasta situatie ar
trebui sa fie ,valoarea initiala”, tinand
seama de faptul ca aceastd notiune este
folositda similar 1in legislatia privind
O.P.C.V.M. Ca urmare, tinand seama de
cele de mai sus, precum si de prevederile
art. 8 alin. (4) si art. 36 alin. (1) din Legea
nr. 24/2000 (la care am facut referire la pct.
2 de mai sus), modificarea propusa are ca
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scop asigurarea claritatii

eliminarea
alternative.

riscului de

normei, prin
interpretari

173.

(2) F.ILALLR. nu se pot transforma intr-o categorie
de F.ILA. destinata investitorilor profesionali.

Nemodificat

174.

(3) F.ILALLLR. incadrat intr-o categoric prevazuta la
art.31 poate solicita A.S.F. autorizarea in vederea
incadrarii in altd categorie prevazutd la acelasi
articol, cu modificarea in mod corespunzator a
documentelor de constituire ca urmare a modificarii
politicii investitionale si cu respectarea regimului
legal aferent noii categorii.

175.

Art.33.- (1) Un F.ILALLR. nu poate efectua
vanzari in lipsa, definite conform prevederilor
Regulamentului (UE) nr.236/2012 al Parlamentului
European si al Consiliului din 14 martie 2012 privind
vanzarea in lipsa si anumite aspecte ale swapurilor pe
riscul de credit, decat in scop de acoperire a
riscurilor, respectiv hedging.

Nemodificat

176.

(2) Un F.ILA.LR. nu poate sa investeasca in
instrumente financiare emise de catre A.F.1.A. care il
administreaza.

Nemodificat

177.

(3) Pe langa prevederile art.35 alin.(1) lit.d) pct.ii),
un F.LLA.LR. investeste exclusiv in O.P.C.V.M. si
F.ILA. care asigurd prin documentele constitutive sau
alte documente relevante segregarea individuald a
activelor detinute sau segregarea acestora in conturi
omnibus, ce sunt reconciliate de catre depozitarul
O.P.C.V.M./F.ILA. cel putin cu o periodicitate
similara cu frecventa de subscriere sau rascumparare
oferitd investitorilor respectivelor O.P.C.V.M./F.L.A.

Nemodificat
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Un cont omnibus, ce poate cuprinde active ale mai
multor clienti ai depozitarilor O.P.C.V.M./F.LA., nu
poate contine activele proprii ale depozitarului
O.P.C.V.M./F.I.A. sau ale entitatii terte delegate.

178.

Art.34.- (1) Un F.ILA.LR. poate sia depaseasca
limitele privind investitile in instrumentele
financiare care sunt incluse in activul sdu in cazul
exercitarii drepturilor de subscriere aferente acestora,
cu conditia ca depasirea sa nu se intinda pe o
perioada mai mare de 90 de zile.

Nemodificat

179.

(2) Pe langa exceptia prevazuta la alin.(1), F.LA.LR.
pot deroga de la respectarea limitelor investifionale
aplicabile pe o perioadda de maximum 6 luni de la
data primei emisiuni de titluri de participare ale
F.IA.LR., cu asigurarea supravegherii respectarii
principiului dispersiei riscului si doar cu includerea
in cadrul prospectului de emisiune sau documentului
de oferta, dupa caz, a cazurilor considerate
exceptionale.

Nemodificat

180.

Sectiunea a 2-a
Investitii permise

Nemodificat

181.

Art.35.- (1) Investitiile unui F.1LA.L.R. pot fi
efectuate exclusiv in unul sau mai multe dintre
urmatoarele active:

Nemodificat

182.

a) valori mobiliare si instrumente ale pietei
monetare inscrise sau tranzactionate in cadrul unui
loc de tranzactionare, din Romania sau dintr-un stat
membru;

Nemodificat

183.

b) wvalori mobiliare si instrumente ale pietei
monetare admise la cota oficiald a unei burse dintr-un
stat terf, care opereazd in mod regulat si este

Nemodificat
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recunoscutd si deschisa publicului, cu condifia ca
alegerea bursei sa fie aprobatd de A.S.F., in
conformitate cu cerintele de eligibilitate din
reglementdrile emise de A.S.F. si sa fie prevazuta in
regulile fondului sau in actul constitutiv al societatii
de investitii, aprobate de A.S.F.;

184.

c) valori mobiliare nou-emise, ce fac obiectul unei
oferte publice in vederea admiterii la tranzactionare,
cu respectarea cumulativa a urmatoarelor conditii:

Nemodificat

185.

i) documentele de emisiune sda includd un
angajament ferm, conform caruia se va cere
admiterea la tranzactionare in cadrul unui loc de
tranzactionare sau tranzactionarea 1n cadrul unei
burse dintr-un stat tert care opereaza regulat si este
recunoscutd si deschisd publicului, cu conditia ca
alegerea locului de tranzactionare sau a bursei sa fie
aprobatd de A.S.F.. ori sd fie prevazutd in regulile
fondului sau in actul constitutiv al societatii de
investitii, aprobate de A.S.F.;

Nemodificat

186.

i) aceastd admitere sa fie asigurata intr-un termen
de maximum un an de la emisiune;

Nemodificat

187.

d) ftitluri de participare ale O.P.C.V.M sau F.l.A.
stabilite sau nu Tn state membre, cu ndeplinirea
cumulativa a urmatoarelor conditii:

Nemodificat

188.

i) F.LLA.sunt autorizate sau inregistrate;

Nemodificat

189.

i) activitatile F.ILA. fac obiectul unor rapoarte
periodice, care permit o evaluare a activului si a
pasivului, a veniturilor si a operatiunilor din perioada
de raportare, in concordantd cu frecventa de
rascumparare oferita investitorilor, dupa caz;

Nemodificat
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190.

iii) profilul F.ILA. se Tnscrie in profilul de lichiditate
al F.I.A. stabilit de A.F.I1.A. conform art.4 alin.(11);

Nemodificat

191.

e) depozite constituite la institutii de credit, care
sunt rambursabile la cerere sau oferd dreptul de
retragere, cu o scadenta care nu depaseste 12 luni, cu
condifia ca sediul social al institutiei de credit sa fie
situat in Romania ori ntr-un stat membru. In situatia
n care acesta se afli intr-o tara terta, institutia de
credit trebuie sa fie supusa unor reguli prudentiale
echivalente acelora emise de catre Uniunea
Europeana;

e) depozite constituite la institutii de credit, care sunt
rambursabile la cerere sau ofera dreptul de retragere,
Cu 0 scadenta care nu depaseste 12 luni, cu conditia
ca sediul social al institutiei de credit sa fie situat in
Romania, intr-un stat membru, sau intr-un stat tert,
in acest ultim caz cu conditia ca institutia de credit
sa fie supusa unor reguli prudentiale echivalente
acelora emise de catre Uniunea Europeand;

In forma din Proiect, prima tezi a acestei
lit. e) se poate interpreta ca o restrictie de a
detine depozite constituite la institutii de
credit din state terte, in conditiile in care a
doua tezd a paragrafului mentioneaza
conditiile in care acest lucru ar fi totusi
posibil.

Ca urmare, modificarea se impune pentru a
evita interpretarile contradictorii i pentru a
asigura claritatea normei.

192.

f) instrumente financiare derivate, cu decontare
finald in fonduri banesti sau In actiunea suport a
instrumentului, tranzactionate in cadrul unui loc de
tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat tert In
sensul lit.a) si b), si/sau instrumente financiare
derivate, negociate In afara pietelor reglementate, cu
indeplinirea cumulativa a urmatoarelor conditii:

Nemodificat

193.

i) activul suport consta in instrumentele prevazute
in prezentul articol, respectiv actiuni, indici
financiari, rata dobanzii, metale pretioase, produse
energetice si cursul de schimb, in care F.I.A. poate
investi, potrivit obiectivelor sale de investitii, asa
cum sunt prevazute in regulile fondului sau in actul
constitutiv al societatii de investitii;

1) activul suport consta in instrumentele prevazute in
prezentul articol, precum si indici financiari, rata
dobanzii, metale pretioase, produse energetice si
cursul de schimb, Tn care F.I.A. poate investi, potrivit
obiectivelor sale de investitii, asa cum sunt prevazute
in regulile fondului sau Tn actul constitutiv al
societatii de investitii;

Actiunile sunt o categorie a instrumentelor
prevazute in Art. 35. alin. (1) din Proiect.
Ca urmare, aldturarea notiunii de
Linstrumente” si a celei de ,actiuni” ar
putea conduce la interpretarea ca
enumerarea de la lit. f) este exhaustiva,
ceea ce intelegem cd nu a fost intentia
legiuitorului.

Ca urmare, modificarea propusd are in
vedere eliminarea riscului de interpretare
eronatd a textului, asigurdnd astfel
claritatea normei (necesara conform art. 8
alin. (4) si art. 36 alin. (1) din Legea
nr.24/2000).
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194.

i) contrapartile, in cadrul negocierii derulate in
afara pietelor reglementate, sunt entitati, subiect al
supravegherii prudentiale, care apartin categoriilor
aprobate de A.S.F.;

Nemodificat

195.

iii) instrumentele financiare derivate negociate in
afara pietelor reglementate fac obiectul unei evaluari
zilnice si verificabile si pot fi, la inifiativa A.F.LA.
extern sau F.I.A. autoadministrat, vandute, lichidate
sau pozitia poate fi inchisa zilnic, la valoarea lor
justa, printr-o tranzactie de sens contrar;

Nemodificat

196.

g) instrumente ale pietei monetare, altele decat cele
tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare,
care sunt lichide si au o valoare care poate fi precis
determinatd in orice moment, cu exceptia efectelor de
comert, cu condifia ca emisiunea sau emitentul sa fie
supuse reglementarilor referitoare la protectia
investitorilor si a economiilor acestora, iar
instrumentele:

Nemodificat

197.

i) sd fie emise sau garantate de o autoritate
administrativa, centrala, locald sau regionala, de o
banca centrala dintr-un stat membru, de Banca
Centrald Europeana, de Uniunea Europeana sau de
Banca Europeana de Investitii, de o tard terta sau, In
situatia statelor federale, de unul dintre membrii
componenti ai federatiei sau de un organism public
international, din care fac parte unul sau mai multe
state membre; sau

Nemodificat

198.

il) sa fie emise de un organism ale carui titluri sunt
negociate pe pietele reglementate, mentionate la lit.a)
sib); sau

Nemodificat
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crt.

199. |iii) sa fie emise sau garantate de o entitate, subiect al | Nemodificat
supravegherii prudentiale, potrivit criteriilor definite
de legislatia europeana, sau de o entitate care este
subiect al unor reguli prudentiale si se conformeaza
acestora, reguli validate de A.S.F. ca fiind
echivalente cu cele prevazute de legislatia europeana;
sau

200. |iv) sa fie emise de alte entitati care apartin | iv) sa fie emise de alte entitdti care apartin | Modificarea propusd este o corectare a
categoriilor aprobate de A.S.F., cu conditia ca | categoriilor aprobate de A.S.F., cu conditia ca | corclatici cu numerotarea utilizata in cadrul
. A . < . . sl A . < . lit. g) din Art. 35, alin. (1), eliminand astfel
investitiile in astfel de instrumente sa fie subiect al | investitiile in astfel de instrumente sa fie subiect al | ;o 4o confuzie.
unei protectii a investitorilor, echivalente cu aceea | unei protectii a investitorilor, echivalente cu aceea | (ea de a doua modificare vizeazi folosirea
prevazuta la pct.1, 2 si 3, si ca emitentul sd fie o | prevazutd la pct. i), ii) si iii), si ca emitentul sa fie 0 | consecventi a termenului financiar-
societate ale carei capital si rezerve sa se ridice la cel | societate ale cérei capital si rezerve sa se ridice la cel | contabil corect.
putin echivalentul in lei a 10.000.000 euro, care isi | putin echivalentul in lei a 10.000.000 euro, care 1isi
prezintd si isi publica conturile anuale, conform | prezintd si publica situatiile financiare anuale,
legislatiei europene aplicabile, sau o entitate care, in | conform legislatiei europene aplicabile, sau o entitate
cadrul unui grup de societati care contine una sau mai | care, in cadrul unui grup de societdti care contine una
multe societati listate, are rolul de a finanta grupul | sau mai multe societati listate, are rolul de a finanta
sau este o entitate dedicatd finantdrii vehiculelor de | grupul sau este o entitate dedicatd finantarii
securitizare care beneficiazd de o linie bancard de | vehiculelor de securitizare care beneficiaza de o linie
finantare; bancara de finantare.

201. | h) parti sociale ale societatilor cu raspundere | Nemodificat
limitata, reglementate de Legea nr.31/1990,
republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare,
ale caror situatii financiare anuale sunt auditate
conform legii;

202. | 1) valori mobiliare definite la art.3 alin.(1) pct.26 | Nemodificat

din Ordonanta de urgentda a Guvernului nr.32/2012,
ce nu sunt admise la tranzactionare in cadrul unui loc
de tranzactionare sau nu sunt tranzactionate in cadrul
unei burse dintr-un stat tert;

o1
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203.

J) valuta, achizitionatdi pe piata interna, liber
convertibila, conform criteriilor B.N.R.;

Nemodificat

204.

k) titluri de stat;

Nemodificat

205.

I) active imobiliare, cu respectarea reglementarilor
A.S.F. si ale prevederilor asumate in documentele
FILAILR,

Nemodificat

206.

m) certificate de emisii de gaze cu efect de sera asa
cum sunt acestea definite la art.3 lit.b) din Hotararea
Guvernului nr.780/2006 privind stabilirea schemei de
comercializare a certificatelor de emisii de gaze cu
efect de serd, cu modificarile si completarile
ulterioare;

Nemodificat

207.

n) bunuri mobile si imobile necesare strict pentru
desfasurarea activitatii unui F.LLA. infiintat ca
societate de investitii; prevederile prezentei litere nu
se aplicd F.ILA. infiintat ca fond de investitii fara
personalitate juridica.

Nemodificat

208.

(2) Investitile F.ILA.LR. se vor realiza cu
respectarea urmatoarelor limite, cu exceptia acelor
tipuri de F.1LA.L.R. pentru care prezenta lege distinge
altfel:

Nemodificat

209.

a) nu poate detine mai mult de 10% din active in
valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare
emise de acelasi emitent, cu exceptia valorilor
mobiliare sau a instrumentelor pietei monetare emise
sau garantate de un stat membru, de autoritatile
publice locale ale statului membru, de un stat tert sau
de organisme publice internationale din care fac parte
unul sau mai multe state membre. Limita de 10%
poate fi majorata pana la maximum 40% cu conditia
ca valoarea totald a valorilor mobiliare detinute de

Nemodificat
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F.ILA.ILR. in fiecare dintre emitentii in care are
detineri de pana la 40% sa nu depdseasca in nici un
caz 80% din valoarea activelor sale;

210.

b) nu poate detine mai mult de 50% din active in
valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare
emise de entitati apartindnd aceluiasi grup definit la
art.2 lit.j), iar in cazul grupului din care face parte
A.F.lLA. care administreaza respectivul F.I.A. aceasta
limita este de 40%;

Nemodificat

211.

c) expunerea la riscul de contraparte Tintr-o
tranzactie cu instrumente financiare derivate
tranzactionate 1n afara pietelor reglementate nu poate
depdsi 20% din activele sale, indiferent de
contrapartea tranzactiei;

Nemodificat

212.

d) expunerea globala fatd de instrumentele
financiare derivate nu poate depasi valoarea totald a
activului sau;

Nemodificat

213.

e) valoarea conturilor curente si a numerarului sa se
fncadreze in maximum 20% din activele sale; limita
poate fi depasita pana la maximum 50% cu conditia
ca sumele respective sd provind din emisiunea de
titluri de participare, din plasamente ajunse la
scadenta sau din vanzarea de instrumente financiare
din portofoliu, iar depasirea respectiva sa nu fie pe o
perioada mai mare de 90 de zile;

Nemodificat

214.

f) nu poate sa constituie si sa detina depozite
bancare constituite la aceeasi banca reprezentand mai
mult de 30% din activele sale;

Nemodificat

215.

g) nu poate detine mai mult de 20% din activele
sale in titluri de participare neadmise la
tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare

Nemodificat
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sau pe o bursa dintr-un stat terf, emise de un singur
F.I.LA. destinat investitorilor de retail;

216.

h) nu poate detine mai mult de 10% din activele
sale in titluri de participare neadmise la
tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare
sau pe o bursa dintr-un stat tert, emise de un singur
F.I.A. destinat investitorilor profesionali;

Nemodificat

217.

1) nu poate detine mai mult de 50% din activele
sale in titluri de participare neadmise la
tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare
sau pe o bursa dintr-un stat tert, emise de alte F.I.A.
de tip deschis. Tn cazul grupului din care face parte
A.F.ILA. care administreaza respectivul F.ILA. limita
de detinere este de 40% din activele sale;

Nemodificat

218.

J)  nu poate detine mai mult de 40% din activele
sale n titluri de participare emise de un singur
O.P.C.V.M. autorizat de A.S.F., sau de o autoritate
competentd nationald dintr-un alt stat membru,
precum si in titluri de participare emise de un singur
organism de plasament colectiv admis la
tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare
din Romania, alt stat membru sau pe o bursa dintr-un
stat tert;

Nemodificat

219.

K) nu poate acorda Tmprumuturi de instrumente
financiare care sa reprezinte mai mult de 20% din
activul sau, perioada de acordare a imprumutului
neputdnd fi mai mare de 12 luni calendaristice, n
conformitate cu reglementarile emise de A.S.F.
privind tranzactiille In marjad §i operatiunile de
imprumut; limita de 20% din activul sdu poate fi
majoratd pand la 30%, cu aprobarea A.S.F., in

Nemodificat
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conditiile stabilite de reglementarile A.S.F.;
220. | 1) nu poate acorda imprumuturi de numerar, nu | I) nu poate acorda imprumuturi de numerar, nu poate | Cu privire la prima modificare propusa,

poate participa/subscrie la imprumuturi sindicalizate,
nu poate garanta imprumuturi de numerar in favoarea
unui tert si nu poate achizitiona direct sau indirect,
partial sau integral, portofolii de credite emise de alte
entitdti financiare sau nefinanciare, cu exceptia
plasamentelor investitionale in instrumente financiare
emise de institutii  financiare = recunoscute
international, institutii de credit sau de institutii
financiare nebancare autorizate de B.N.R. sau de alte
banci centrale dintr-un stat membru, sau din alte state
terte;

participa/subscrie la Tmprumuturi sindicalizate, nu
poate garanta Tmprumuturi de numerar in favoarea
unui tert, cu exceptia entitiatilor din grupul din
care face parte F.L.A.L.R. infiintat ca societate de
investitii in limita a 10% din activul sau si nu
poate achizitiona direct, partial sau integral,
portofolii de credite emise de alte entitati financiare
sau nefinanciare, cu exceptia plasamentelor
investitionale in instrumente financiare emise de
institutii ~ financiare = recunoscute  international,
institutii de credit sau de institutii financiare
nebancare autorizate de B.N.R. sau de alte banci
centrale dintr-un stat membru, sau din state terte;

considerdam ca ar trebui sa-i fie permis unui
F.I.A.LR. infiintat ca societate de investitii
sd acorde Imprumuturi entitatilor din
grupul din care face parte F.ILA.LR.
deoarece acordarea unor astfel de
Tmprumuturi cu caracter ocazional nu s-ar
califica drept o activitate de creditare cu
titlu profesional permisda doar anumitor
tipuri de entitdti reglementate (spre
exemplu, institutii de credit, institutii
financiare nebancare etc.). Din perspectiva
economicd, imprumuturile intra-grup sunt
o modalitate de finantare foarte des
intalnita in practica si pe care companiile o
folosesc pentru o minimizare a costurilor
unui Tmprumut contractat de la o entitate
financiara si implicit o maximizare a
profitului. Tn plus, Tmprumuturile intra-
grup sunt o metoda eficientd de a sustine
dezvoltarea societatilor mai mici din grup
care au nevoie de capital pentru largirea si
imbunatatirea activitatii lor, ceea ce in final
ajuta la cresterea randamentului si
veniturilor la nivelul Tintregului grup.
Astfel, si in cazul F.ILA.LLR. acordarea de
Tmprumuturi - societatilor in care detin
participatii poate duce la o maximizare a
profiturilor acestor societati si implicit la o
crestere a valorii companiei si a veniturilor
ce vor reveni F.I.LA.LLR. ca actionar/asociat
in aceste companii si indirect detindtorilor
titlurilor de participare emise de F.I.A.L.R.

In ceea ce priveste a doua propunere de
modificare, consideram ca interdictia de a
achizitiona In mod indirect portofolii de
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credite emise de alte entitdti financiare sau
nefinanciare, respectiv prin achizitia
directd sau indirecta (printr-o alta societate
interpusa  1n lantul de detineri) de
participatii 1intr-o societate care detine
portofolii de credite emise de alte entitati
financiare sau nefinanciare nu isi gaseste o
justificare economica.

Atét timp cét Proiectul (a se vedea art. 35
alin. (2), lit. m) si n)) permite F.ILA.LR. sa
investeascd 1n actiuni neadmise la
tranzactionare sau parti sociale, cu
respectarea limitelor investitionale impuse
de Proiect, o interdictie a unor astfel de
investitii in anumite tipuri de societati doar
pentru ca acestea detin portofolii de credite
emise de alte entititi financiare sau
nefinanciare (spre exemplu, entititile de
colectare credite neperformante) ar fi
excesivd. O astfel de investitie nu ar
prezenta riscuri mai mari fatd de o0
investitie intr-0 societate din alt sector
economic, mai mult decét atat astfel de
entitati pot avea un randament financiar
foarte ridicat raportat la pretul de achizitie
al creantelor si costurile aferente activitatii
de colectare pe de-o parte, si valoarea
creantelor recuperate prin activitatea de
colectare.

221.

m) nu poate detine mai mult de 40% din valoarea
activelor sale in valori mobiliare, instrumente ale
pietei monetare neadmise la tranzactionare in cadrul
unui loc de tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat
terf, cu exceptia titlurilor de stat si a obligatiunilor
emise de Ministerul Finantelor Publice, precum si a
detinerilor dobandite de catre respectivul F.ILA.LR.

Nemodificat
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prin lege, in cazul carora nu se instituie limita de
detinere;

222.

n) nu poate detine mai mult de 20% din valoarea
activelor sale 1n par{i sociale emise de societdti cu
raspundere  limitatd, reglementate de Legea
nr.31/1990, republicatd, cu modificarile si
completarile ulterioare; prevederile prezentei litere
nu se aplicd F.ILLA.LR. specializat in investitii
imobiliare;

Nemodificat

223.

0) nu poate detine mai mult de 10% din valoarea
activelor sale n certificate de emisii de gaze cu efect
de serd aga cum sunt acestea definite la art.3 lit.b) din
Hotararea Guvernului nr.780/2006, cu modificarile si
completarile ulterioare.

Nemodificat

224.

(3) In cazul depasirii limitelor mentionate la alin.(2),
exclusiv in situatiile independente de vointa sa,
A.F.IL.A. care administreaza respectivul F.I.A.LR. are
obligatia reincadrarii in cerintele legale in termen de
30 zile de la data depasirii limitei respective, cu
exceptia F.ILA. constituite Tn baza unui act normativ
si al caror portofoliu investitional atribuit in baza
acestuia nu permite in mod rezonabil incadrarea in
termenul de 30 zile. A.F.I.A. are obligatia informarii
in termen de 2 zile lucratoare, daca prospectul sau
documentul de oferta, dupa caz, sau actul constitutiv
al FI1.ALR. nu prevede o perioadd mai redusa,
depozitarul activelor F.ILA.LLR. si A.S.F. cu privire la
depasirea limitelor stabilite la alin.(2), in cadrul unui
document ce cuprinde justificarea cauzelor care au
condus la aceastd situatie, precum si a unui plan de
mdsuri pentru reincadrarea in cerintele legale in

Nemodificat
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termenul de 30 zile de la data abaterii. Exercitarea
dreptului de preferinta aferent unor detineri existente,
dobandite de un F.ILA. de la statul roman in temeiul
unor alte reglementari, nu atrage depasirea limitelor
mentionate la alin.(2).

225.

Sectiunea a 3-a
Calculul activului F1.A.LR. si reguli de evaluare

Nemodificat

226.

Art.36.- Calculul V.AN. si al V.U.AN. al
unui F.ILA.LR. efectuat de catre A.F.I.A. si certificat
de catre depozitar se realizeazd conform
Regulamentului (UE)  nr.231/2013 st a
reglementarilor A.S.F., cel putin lunar, pentru ultima
zi calendaristica a lunii. In situatia in care titlurile de
participare ale F.I.A.LLR. pot fi subscrise sau
rascumparate din activ, la initiativa investitorului, cu
o frecventa mai mare decat cea lunara, atunci
AFILA. calculeazi V.AN. si V.UAN. al
respectivului F.1LA.LLR., certificate de depozitarul
F.I.A.LR., cu frecventa respectiva.

Nemodificat

227.

Art.37.- Activele din  portofoliul  unui
F.I.LA.LR. se evalueaza in conformitate cu prevederile
art.18 din Legea nr.74/2015, cu modificarile si
completarile ulterioare si cu cele ale reglementarilor
AS.F.

Nemodificat

228.

Sectiunea a 4-a
Obligatii de transparenta, informare §i raportare

Nemodificat

229.

Art.38.- (1) A.F.ILA. care administreazd un
FIA.ILR.,, sau, dupda ~caz, consiliul de
administratie/directoratul ~ F.LLA.LLR.  administrat
intern intocmesc si transmit la A.S.F. rapoarte lunare
cu privire la V.AN. si la V.U.AN. calculate de

Nemodificat
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administrator si certificate de depozitar, precum si
situatia detaliatd a investitiilor la data de raportare
intocmite conform reglementarilor A.S.F., in
maximum 15 zile de la sfarsitul perioadei pentru care
se face raportarea. In cazul in care calculul V.A.N. si
V.U.A.N. se realizeaza cu o frecventd mai mare decat
cea lunard, atunci raportul cu privire la aceste
informatii Tmpreund cu situatia detaliata a
investitiilor se va transmite la A.S.F. Tn maximum 5
zile de la sfarsitul perioadei pentru care se face
raportarea. In cazul in care ultima zi de raportare nu
este o zi lucrdtoare, atunci documentele sunt
transmise in urmatoarea zi lucratoare dupa aceasta
data.

230. | (2) V.AN.si V.U.AN. previzute la alin.(1) sunt de | (2) V.AN. si V.U.AN. previzute la alin. (1) sunt de | Alin. (1) face referire la doud termene —
asemenea disponibile permanent investitorilor prin | asemenea disponibile permanent investitorilor prin | esPectiv 15 si5 zile de la finalul perioadei
publicare pe site-ul propriu si/sau prin consultare la | publicare pe site-ul propriu si/sau prin consultare la genftru care se face raportarea — in functie

; g . : g . e frecventa cu care se efectueaza calculele
sediul social/sediile secundare ale A.F.I.AJF.L.A. | sediul social/sediile secundare ale A.F.LA/F.LA. | respective. Avand in vedere asigurarea
autoadministrat. Publicarea noilor valori ale V.A.N. | autoadministrat. Publicarea noilor valori ale V.A.N. | informarii in timp util a investitorilor,
si V.U.AN. se realizeazd in termenul prevazut la | si V.U.AN. se realizeaza in termenele prevazute la | consideram necesard completarea alin. (2)
alin.(2). alin. (1), dupi caz. pentru a fage referire la termenul

corespunzator din alin. (1).
In plus, modificarea are in vedere si
asigurarea claritatii normei.

231. | (3) A.F.LA. care administreaza un F.LLA.LR., | Nemodificat

respectiv consiliul de administratie/directoratul unui
F.ILA.lLR. care se autoadministreaza, intocmesc,
transmit la A.S.F., si pun la dispozitia investitorilor
prin publicare pe site-ul propriu si/sau prin consultare
la sediul social/sediile secundare, documentul de
ofertd si regulile fondului sau actul constitutiv al
F.ILA.l.LR., dupa caz, precum si rapoarte semestriale si
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anuale privind situatia activelor si obligatiilor,
inclusiv situatia detaliatd a investitiilor la data de
raportare, avand continutul si forma prevazuta de
Legea nr.74/2015, cu modificarile si completarile
ulterioare,  Regulamentul (UE) nr.231/2013 si
reglementdrile A.S.F. Rapoartele semestriale si
anuale se depun la A.S.F. si se pun la dispozitia
investitorilor ~ in  termenele  prevazute  de
reglementdrile emise de A.S.F. referitoare la
depunerea situatiilor financiare anuale si a
raportarilor contabile semestriale.

232.

(4) Rapoartele lunare, semestriale si anuale vor
contine si explicatii cu privire la metodele de
evaluare utilizate pentru acele instrumente financiare
pentru care s-au ales metode de evaluare conforme cu
Standardele Internationale de Evaluare (conforme
principiului  valorii juste), nivelul levierului si
valoarea expunerii F.ILA.LLR. calculatd conform
prevederilor Regulamentul (UE) nr.231/2013.

Nemodificat

233.

(5) Ulterior admiterii la tranzactionare in cadrul unui
loc de tranzactionare, F.I.A.LLR. vor respecta cerintele
de raportare stabilite in conformitate cu prevederile
legale aplicabile emitentilor de valori mobiliare.

Nemodificat

234.

(6) A.F.ILA. care administreazdi un F.LA.LR.,
respectiv consiliul de administratie/directoratul unui
F.I.LA.LR. care se autoadministreaza, informeaza de
indatd A.S.F. si publica pe site-ul propriu un anunt
destinat investitorilor cu privire la orice incalcare a
politicii  investitionale sau a regulilor/actului
constitutiv al F.I.A.LLR., in termen de 2 zile lucratoare
de la producerea incalcarii, dacd regulile sau actul

(6) A.FIA. care administreaza un F.LA.LR,,
respectiv consiliul de administratie/directoratul unui
F.ILA.LR. care se autoadministreaza, informeaza de
indata A.S.F. cu privire la orice incalcare a politicii
investitionale sau a regulilor/actului constitutiv al
FIAIR., 1n termen de 2 zile lucratoare de la
producerea 1incalcarii, dacd regulile sau actul
constitutiv al F1.A.LLR. nu prevede o perioadd mai
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constitutiv al FILA.LLR. nu prevede o perioadd mai | redusa.
redusa.
235. Sectiunea a 5-a Nemodificat
Cerinte specifice aplicabile diferitelor tipuri de F.I.A.
destinate investitorilor de retail
236. Subsectiunea 5.1 Nemodificat
F.LLA.l.R. diversificate
237. | Art.39.- Un F.ILA.LR. diversificat prevazut la | Nemodificat
art.31 lit.a) poate investi numai in categoriile de
active conform prevederilor art.35.
238. Subsectiunea 5.2 Nemodificat
F.ILA.L.R. specializate
239. | Art.40.- (1) Un F.LLA.LLR. specializat dintre | Nemodificat
cele prevazute la art.31 lit.b) detine active sau o
expunere totald de cel putin 75% din V.A.N. numai
n clasa de active corespunzatoare specializarii sale.
240. | (2) In vederea asigurdrii lichiditatii, un F.LA.LR. | Nemodificat

mentionat la alin.(1) poate investi pand la 25% din
activele sale numai Tn depozite constituite in
conformitate cu prevederile art.35 alin.(1) lit.e), in
instrumente ale pietei monetare prevazute la art.35
alin.(1) lit.a), b) si g) si in O.P.C.V.M. care detin
permanent in portofoliul investitional peste 50% din
active plasate in titluri de stat si valori mobiliare
tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare
sau sunt tranzactionate in cadrul unei burse dintr-un
stat tert, in titluri de participare emise de
F.I.A.//O.P.C.V.M. de piatd monetara autorizate intr-
un stat membru, n instrumente financiare derivate
utilizate exclusiv in scop de acoperire a riscului
definite conform reglementarilor A.S.F., In operatiuni
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crt.
de repo sau reverse repo, si poate sa detina conturi
curente si numerar in lei si valutd, cu respectarea
tipurilor de active eligibile pentru un F.LA.LR.
stabilite potrivit prevederilor art.35 alin.(1).

241. | (3) Un F.LA.LR. specializat nu poate detine mai | Nemodificat
mult de 40% din activele sale Tn valori mobiliare
si/sau instrumente ale pietei monetare emise de
entitati apartinand aceluiasi grup definit la art.2 lit.j).

Tn cazul grupului din care face parte A.F.l.A. care
administreaza respectivul F.ILA. aceasta limita este de
30%.

242. | (4) In cazul in care ponderea titlurilor de stat si | (4) In cazul in care ponderea titlurilor de stat si | O asemenea detinere nu apartine A.F.LA.,
actiunilor admise la tranzactionare in cadrul unui loc | actiunilor admise la tranzactionare in cadrul unui loc | car¢ este cel mult reprezentant unic al
de tranzactionare sau care sunt tranzactionate in | de tranzactionare sau care sunt tranzactionate in g)t(lélriri't!;;’ apgp;:)l:uficlgflfjél ngrdfrggssga\r/e,\jl
cadrul unei burse dintr-un stat tert scade sub | cadrul unei burse dintr-un stat tert scade sub | relevant, ca urmare exprimarea prin care
procentul de 50% din activele O.P.C.V.M. aflat in | procentul de 50% din activele O.P.C.V.M. aflat in | AFIA. este obligat sa “fsi” lichideze
portofoliul F.I.LA.LR. specializat pentru o perioada | portofoliul F.ILA.LR. specializat pentru o perioada | respectiva detinere este incorecta.
mai mare de 10 de zile lucritoare, A.F.I.A. care | mai mare de 10 de zile lucritoare, A.F.I.A. care
administreazd F.I.A. specializat are obligatia sa isi | administreaza F.I.A. specializat are obligatia sa
lichideze integral respectiva detinere in O.P.C.V.M. | lichideze integral respectiva detinere in O.P.C.V.M.
in termen de 2 de zile lucrdtoare de la data scaderii | in termen de 2 zile lucrdtoare de la data scaderii sub
sub limita de 50%. limita de 50%.

243. | (5) F.LA.LR. specializate in investitii imobiliare se | Nemodificat
pot constitui ca F.ILA. de tip contractual sau ca
F.I.A.S., cu aplicarea corespunzitoare a prevederilor
art.62-64.

244. | (6) A.F.LA. care administreaza un F.ILA.LR. dintre | Nemodificat
cele prevazute la alin.(5) se conformeaza
urmatoarelor obligatii:

245. | a) F.LA.LR. este administrat de un A.F.ILA. | Nemodificat

autorizat/inregistrat de A.S.F. sau autorizat de o alta
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autoritate competenta din alt stat membru;

246.

b) A.F.IA. care administreazda activele F.ILA.LR.
detine permanent fonduri proprii, definite la art.3
pct.26 din Legea nr.74/2015, cu modificarile si
completdrile ulterioare, in valoare de cel putin
echivalentul n lei al sumei de 5 milioane euro n
cazul in care activele F.I.A.L.LR. depasesc echivalentul
in lei a sumei de 100 milioane euro (cu sau fara
aplicarea efectului de levier);

Nemodificat

247.

C) suma initiald investitd de un investitor de retail
este echivalentul in lei al sumei minime de 10.000
euro, calculata la cursul B.N.R. de la data subscrierii;

Nemodificat

248.

d) F.ILALLR. utilizeazd instrumente financiare
derivate exclusiv in scop de acoperire a riscurilor, in
conformitate cu reglementdrile A.S.F. si ghidurile
emise de ESMA;

Nemodificat

249.

e) prospectul sau documentul de oferta, dupa caz, si
regulile/actul constitutiv al F.ILA.LLR. cuprind o
descriere a tuturor riscurilor specifice investitiilor in
domeniul imobiliar, precum si a politicii A.F.LA.
de a preveni si gestiona conflictele de interese; in
scopul prevenirii aparitiei conflictelor de interese,
AF.ILA. nu investeste in active imobiliare in care
conducerea superioard, angajatii A.F.I.A. sau rudele
si afinii acestora de pana la gradul al II-lea, au un
interes patrimonial;

Nemodificat

250.

f) F.LLA.LR. sunt infiintate ca F.I.A. de tip inchis.

Nemodificat

251.

(7) F.LLALLLR. specializat in investitii imobiliare nu
poate detine mai mult de 33% din valoarea activelor
sale intr-un singur activ imobiliar. Tn scopul
calcularii acestei limite, proprietdtile care au o

(7) F.LA.LR. specializat in investitii imobiliare nu
poate detine mai mult de 33% din valoarea activelor
sale intr-o singuri investitie imobiliari. Tn scopul
calculdrii acestei limite, proprietdtile care au o

Propunem redefinirea limitei pentru
claritate, avand in vedere faptul ca
investitia imobiliard poate lua si alte
forme decat achizitia directd a unui
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destinatie economica interconectatd sunt considerate
un singur activ imobiliar.

destinatie economica interconectata sunt considerate
0 singura investitie imobiliara,

activ. imobiliar, n acord cu
prevederile din lege si ale
propunerilor de definire a investitiei
imobiliare de mai sus.

252.

(8) F.LA.LR. specializat in investitii imobiliare nu
poate investi, direct sau indirect, prin achizitionarea
de instrumente financiare sau parti sociale, mai mult
de 33% din valoarea activelor sale in active
imobiliare care nu au un grad de ocupare a imobilelor
de cel putin 50% la momentul investitiei sau in active
imobiliare detinute de entitati apartinand aceluiasi
grup definit la art.2 lit.j), in cazul in care F.L.A.L.R.
apartine acestui grup. In cazul in care activele sunt
ipotecate in favoarea unor terti, ridicarea ipotecii
trebuie efectuatd Tn cel mult 6 luni de la data
efectudrii investitiei.

Nemodificat

253.

(9) Prin exceptie de la prevederile alin.(1) si art.35
alin.(2) litl), un FIA.LR specializat in investitii
imobiliare poate acorda imprumuturi de numerar unei
S.A./S.R.L. cu profil imobiliar in limita a 25% din
valoarea activului total al F.I.A.LLR., cu conditia ca
F.ILA.LR. sd detina cel putin 95% din capitalul social
al respectivei societati. Cumulat, imprumuturile de
numerar din activul F.I.A.LLR specializat in investitii
imobiliare nu depdsesc 70% din activul total al
F.IA.ILR. Destinatia acestor Imprumuturi este
exclusiv de eliberare de sarcini a activelor imobiliare
ale S.A./S.R.L. fatd de terti.

Nemodificat

254.

(10) Un F.LA.LR specializat in investitii imobiliare
nu poate investi direct sau indirect in:

255.

a) constructii returnate printr-un act translativ

(10) Un F.ILA.LR specializat in investitii imobiliare
nu poate investi direct Tn active neperformante sau
portofolii de active neperformante detinute de terte

Cu privire la art. 40, alin. (10), lit. a) care
priveste interdictia investirii In mod direct
sau indirect in constructii returnate
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de proprietate de consumatori institutiilor de | parti, altele decat institutiile de credit sau | institutiilor de credit in baza Legii nr.
credit, institutiilor financiare nebancare sau | institutiile financiare nebancare, n sensul 77/2016, consideram ca aceastd restrictie
cesionarilor_ cAreantelor _ detinute asupra prezentului  alineat _ se considera .active gﬁ;ﬁﬁgﬁ;ﬁiﬁg;ﬁegva si insuficient
consumatorilor in conformitate cu prevederile | neperformante acele debite restante catre creditor ce | fn general, constituirea de portofolii ce
Legii nr.77/2016 privind darea in plata a unor | depdsesc 90 zile de la data scadentei stabilite prin | contin imobile trebuie si tind cont de
bunuri imobile in vederea stingerii obligatiilor | contractul incheiat intre partile sale. oportunitatile aparute pe pietele imobiliare
asumate prin credite; §i‘d? potentialul de vglqr_lflqare a acestora.
- - - Tinand cont de restrictiile impuse acestora
256. | b) active neperformante sau portofolii de active i )

neperformante detinute de terte parti; 1n sensul
prezentei litere se considera active neperformante
acele debite restante catre creditor ce depasesc 90
zile de la data scadentei stabilite prin contractul
incheiat intre partile sale.

prin reglementérile din sectorul financiar-
bancar, institutiile de credit sau institutiile
financiare nebancare sunt constranse sa
vanda astfel de imobile intr-un termen cét
mai scurt, ca urmare si preturile de vanzare
ale acestor imobile vor fi mult mai reduse,
in comparatie cu pretul din piatd
reprezentand o investitie oportund pentru
un F.LLA., inclusiv pentru un F.1LA.LLR.

Mai mult, imobilele preluate de entitatile
bancare in conformitate cu Legea nr.
77/2016 au un regim juridic cert,
neexistand riscul ca acestea sd se intoarca
in patrimoniul debitorului si de asemenea
pot fi vandute |ulterior de catre
FILAJ/FILA.IR. fard restrictii, avand
acelasi profil de lichiditate in comparatie
cu imobile din aceeasi clasd achizitionate
de pe piata.

Restrictionand aceste achizitii, se restrange
semnificativ.  plaja  investitionalda a
fondurilor si deci si posibilitatea acestora
de a genera profit, totul Tn detrimentul
investitorilor si al pietei in ansamblu.

Cu privire la art. 40, alin. (10), lit. b) din
Proiect, interdictia de a investi in mod
indirect in  portofolii  de  active
neperformante detinute de terti, respectiv
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prin achizitia directd sau indirectd (printr-0
alta societate interpusd 1n lantul de
detineri) de participatii intr-0 societate care
detine astfel de portofolii, este excesiva si
nu 1si gaseste o justificare economica.

Atat timp cét Proiectul (a se vedea art. 35
alin. (2), lit. m) si n) care se aplicd si In
cazul F.LLALLR. specializat Tn investitii
imobiliare) permite unui F.LLA.LR. si
investeascd 1n actiuni neadmise la
tranzactionare sau parti sociale, cu
respectarea limitelor investitionale impuse
de Proiect, o interdictie a unor astfel de
investitii in anumite tipuri de societati doar
pentru ca acestea detin portofolii de active
neperformante (spre exemplu, entititile de
colectare creante neperformante) ar fi
excesivd. O astfel de investitie nu ar
prezenta riscuri mai mari fatd de o
investitie intr-0 societate din alt sector
economic, mai mult decét atat astfel de
entitati pot avea un randament financiar
foarte ridicat raportat la pretul de achizitie
al activelor si costurile aferente activitatii
de colectare pe de-o parte, si valoarea
activelor recuperate prin activitatea de
colectare.

n plus, in ceea ce priveste cea din urma
propunere de modificare, institutiile de
credit si institutiile financiare nebancare
efectueaza evaluari prealabile cu privire la
titlul de proprietate asupra imobilelor pe
care le vor primi in garantie in legatura cu
creditele acordate, precum si evaludri cu
privire la valoarea reald a bunurilor care
vor fi afectate acestor garantii. Din aceastd
perspectivd, dobandirea unor creante
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garantate cu asemenea imobile ar trebui sa
prezinte un risc limitat.

257.

(11) Un F.LA.LR. specializat in investitii in
obligatiuni nu poate detine mai mult de 10% din
activele sale in valori mobiliare si/sau instrumente ale
pietei monetare emise de acelasi emitent, cu exceptia
valorilor mobiliare sau a instrumentelor pietei
monetare emise sau garantate de un stat membru, de
autoritatile publice locale ale statului membru, de o
tara tertd sau de organisme publice internationale din
care fac parte unul sau mai multe state membre.

Nemodificat

258.

Art4l.- (1) Nerespectarea procentului
prevazut la art.40 alin.(1) pe o perioada de maximum
30 de zile nu constituie motiv de schimbare a
categoriei in care este incadrat un F.lLA.LR., daca
sunt indeplinite urmatoarele conditii cumulative:

Nemodificat

259.

a) aceasta posibilitate este prevazutd in prospectul
de emisiune sau, dupa caz, in actul constitutiv al
FLAILR,;

Nemodificat

260.

b) documentele prevad in mod expres activele si
limitele investitionale aplicabile in situatia data;

Nemodificat

261.

C) politica de investitii va fi astfel structuratd incat
sd nu inducd un risc suplimentar fata de categoria in
care este incadrat F.LA.l.R.;

Nemodificat

262.

d) situatia este datoratd conjuncturii pietelor
financiare sau a altor conditii aflate in afara
controlului A.F.I.A. sau procesului de emisiune si
rascumparare de titluri de participare;

Nemodificat

263.

e) A.S.F. a fost informata in privinta conjuncturii
prevazuta la lit.d).

Nemodificat
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264.

(2) Nerespectarea politicii de investitii aferenta
categoriei de incadrare ulterior termenului mentionat
la alin.(1) conduce la obligativitatea depunerii la
A.SF., in termen de maximum inca 30 zile de la
expirarea termenului mentionat la alin.(1), a
documentatiei  complete  aferente  autorizarii
modificarilor documentelor F.ILA.LR., in scopul
incadrarii in altd categorie, precum si a unei note de
informare a investitorilor cu privire la aceste
modificari.

Nemodificat

265.

(3) In situatia in care investitorii nu sunt de acord cu
modificarile intervenite, A.F.ILA. are obligatia de a
onora cererile de rascumparare depuse 1intr-un
interval de maximum 15 zile lucritoare de la data
publicdrii notei de informare prevazuta la alin.(2) pe
site-ul A.F.I.A., fara costuri suplimentare in sarcina
investitorilor.

Nemodificat

266.

(4) Prevederile art.62-64 se aplicai in mod
corespunzator si F.ILA.LLR. specializat in investitii
imobiliare destinat investitorilor de retail.

(4) se elimina

Textul repeta prevederile Art. 40 alin.
(5) din Proiect.

267.

Subsectiunea 5.3
F.I.A.l.R. pe termen lung

Nemodificat

268.

Art.42.- (1) F.LALR. pe termen lung,
denumit in continuare ELTIF, constituite ca F.1.A. de
tip contractual sau ca F.I.LA. de tipul societatilor de
investitii, 151 desfasoara activitatea sub rezerva
autorizarii de catre A.S.F. si in conformitate cu
prevederile Regulamentului (UE) nr.760/2015.

Nemodificat

269.

(2) Administrarea ELTIF se realizeaza, in
conformitate cu prevederile art.5 alin.(2) din
Regulamentul (UE) nr.760/2015, exclusiv de catre

Nemodificat
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A.F.ILA. autorizati de A.S.F. sau de catre autoritati
competente similare din alte state membre.

270.

(3) Pentru a putea fi distribuite Tn alte state membre,
ELTIF prevazute in prezenta lege vor utiliza in
denumirea lor acronimul ELTIF, conform art.4 din
Regulamentul (UE) nr.760/2015.

Nemodificat

271.

Art.43.- (1) Prin exceptie de la prevederile
art.4 alin.(4), in cazul ELTIF de tip contractual,
termenul de solutionare a cererii de autorizare este
cel prevazut la art.5 alin.(3) din Regulamentul (UE)
nr.760/2015.

Nemodificat

272.

(2) Procesul de autorizare si aprobare a administrarii
ELTIF prevazut la art5 alin.(1) si (2) din
Regulamentul (UE) nr.760/2015 se deruleazd cu
respectarea prevederilor art.7 si art.19-23 referitoare
la autorizarea F.I.A.C., respectiv ale F.ILAS., cu
mentiunea cad documentele depuse 1n vederea
autorizarii sunt cele prevazute de acelasi regulament.

Nemodificat

273.

Subsectiunea 5.4
F.I.LA.l.R. monetare

Nemodificat

274.

Art.44.- (1) F.LALR. monetare sau
F.ILA.LLR. de piatd monetara, denumite In continuare
F.ILAP.M., sunt acele F.LA.LR. constituite ca
F.ILA.C sau ca F.ILA.S, care 1si desfasoara activitatea
sub rezerva autorizarii de catre A.S.F. si in
conformitate cu prevederile prezentei legi, ale
Regulamentului (UE) nr.2017/1131 al Parlamentului
European si al Consiliului din 14 iunie 2017 privind
fondurile de piatd monetara, denumit in continuare
Regulamentul (UE) nr.1131/2017 si a reglementarilor
AS.F.

Nemodificat
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275.

(2) Activele F.ILA.P.M. de tip contractual sunt
administrate de un A.F.ILA. extern autorizat in
prealabil de A.S.F., potrivit Legii nr.74/2015, cu
modificarile si completarile ulterioare, sau de o alta
autoritate competenta nationala dintr-un stat membru
in baza Directivei nr.61/2011/UE sau dintr-un stat
tert.

Nemodificat

276.

(3) F.ILA.P.M. investesc exclusiv n active eligibile
definite la art9 din Regulamentul (UE)
nr.1131/2017.

Nemodificat

277.

(4) 1n aplicarea prevederilor art.3 din Regulamentul
(UE) nr.1131/2017, F.LAP.M. se clasifica in
urmatoarele categorii:

Nemodificat

278.

a) F.ILA.P.M. cu V.A.N. variabilg;

Nemodificat

279.

b) F.ILA.P.M. cu V.ANN. constantd pentru datoria
publica;

Nemodificat

280.

c) F.ILA.P.M. cu VAN cu volatilitate scazuta.

Nemodificat

281.

(5) In functie de categoria de F.I.A.P.M. stabilita cu
respectarea criteriilor prevazute de Regulamentul
(UE) nr.1131/2017, pentru a fi eligibile,
instrumentele in care F.I.A.P.M. investesc trebuie sa
fie in conformitate cu prevederile Regulamentului
(UE) nr.1131/2017 si cu regulile sau actul constitutiv
al F.ILA.P.M.

Nemodificat

282.

(6) Un F.LA.P.M. intocmeste reguli si proceduri
interne de evaluare a riscului de credit al activelor
eligibile pentru investitie, cat si a emitentilor de
instrumente de piatd monetard, cu respectarea
prevederilor Regulamentului (UE) nr.1131/2017, a
standardelor emise de Comisia Europeana si a
ghidurilor ESMA referitoare la fondurile de piatd

Nemodificat
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monetara.

283.

(7) FIAPM. si AF.ILA. care administreaza
activele sale se conformeaza cu prevederile Legii
nr.74/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,
ale Regulamentului (UE) nr.231/2013 si ale
reglementarilor A.S.F., cu exceptia cazului 1n care
Regulamentul (UE) nr.1131/2017 prevede altfel.

Nemodificat

284.

(8) Prin exceptie de la prevederile art.4 alin.(4), in
cazul F.ILA.P.M., procedura de autorizare este cea
prevazuta la art.5 din Regulamentul (UE)
nr.1131/2017.

Nemodificat

285.

(9) AS.F. transmite ESMA lista de F.lLA.P.M.
autorizate Tn Romania, in conformitate cu cerintele
de frecventa stabilite Tn actele delegate ale Comisiei
Europene si in ghidurile elaborate de citre ESMA
privind fondurile de piatd monetara.

Nemodificat

286.

(10) A.F.L.A. poate opta ca un F.I.A.P.M. administrat
sa fie distribuit exclusiv investitorilor profesionali, cu
respectarea prevederilor reglementarilor A.S.F. si a
dispozitiilor prevazute in documentele respectivului
FI.A.PM., in conformitate cu dispozitiile art.46

lit.g).

Nemodificat

287.

Art.45.- (1) Unui F.1LA.P.M. i este interzis:

Nemodificat

288.

a) sa desfiasoare o activitate sau sa realizeze
investitii in tipurile de active prevazute la art.9
alin.(2) din Regulamentul (UE) nr.1131/2017;

Nemodificat

289.

b) sa utilizeze sintagma de F.I.A. monetar, F.1.A. de
piata monetara sau orice altd denumire care ar putea
induce Tn eroare investitorii cu privire la faptul ca
respectivul F.I.LA. este autorizat in conformitate cu
dispozitiile Regulamentului (UE) nr.1131/2017.

Nemodificat
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290.

(2) 1n aplicarea prevederilor art.6 din Regulamentul
(UE) nrl1131/2017, un FIA. nu prezinta
caracteristici similare cu cele prevazute la art.l
alin.(1) din respectivul regulament, decat in cazul in
care este autorizat in conformitate cu prevederile
acestui regulament.

Nemodificat

291.

CAPITOLUL IV
F.I.A. destinate investitorilor profesionali

Nemodificat

292.

Sectiunea 1
Disporzitii generale

Nemodificat

293.

Art.46.- F.LA. destinate investitorilor
profesionali, denumite Tn continuare F.l.A.I.P., sunt
reprezentate de urmatoarele categorii:

Nemodificat

294.

a) F.lLA. cu capital privat;

Nemodificat

295.

b) F.ILA. speculative;

Nemodificat

296.

c) F.LA. specializate in investitii in bunuri si
marfuri;

Nemodificat

297.

d) F.LA. specializate in investitii imobiliare;

Nemodificat

e) F.ILA. cu capital de risc, reglementate de
Regulamentul (UE) nr.345/2013 al Parlamentului
European si al Consiliului din 17 aprilie 2013 privind
fondurile europene cu capital de risc, denumit n
continuare Regulamentul (UE) nr.345/2013;

Nemodificat

298.

f) F.ILA. de antreprenoriat social, reglementate de
Regulamentul (UE) nr.346/2013 al Parlamentului
European si al Consiliului din 17 aprilie 2013 privind
fondurile europene de antreprenoriat social, denumit
n continuare Regulamentul (UE) nr.346/2013;

Nemodificat

299.

g) F.LA. stabilite la art.31 lit.b)-d), fara utilizarea
de sintagme care fac referire la faptul ca F.ILA. este
destinat investitorilor de retail.

Nemodificat
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300.

Art.47 .- (1) F.LA.LP., ulterior constituirii
sale, poate solicita admiterea la tranzactionare in
cadrul unui loc de tranzactionare sau tranzactionarea
n cadrul unei burse dintr-un stat tert, in conditiile in
care indeplineste cumulativ urmatoarele cerinte:

Nemodificat

301.

a) 1si modifica documentele de constituire astfel
incat sd se reincadreze in una din categoriile de
F.I.A.LR. definite la art.31 lit.b), cu conditia ca
politica sa de investifii sd respecte in integralitate
cerintele investitiillor permise pentru F.LLA.LR.
stabilite de prezenta lege si de reglementarile emise
de A.S.F. in aplicarea sa;

Nemodificat

302.

b) 1indeplineste cerintele de eligibilitate stabilite de
operatorul de piata sau operatorul de sistem pentru a
fi admis la tranzactionare in cadrul unui loc de
tranzactionare sau tranzactionat pe o bursd dintr-un
stat tert si se conformeaza cu prevederile legislatiei
specifice emitentilor de valori mobiliare si operatiuni
de piata;

Nemodificat

303.

c) a fost obtinut acordul actionarilor anterior
transmiterii  pentru autorizare la A.S.F. a
documentelor de constituire modificate n vederea
incadrarii In noua categorie de F.I.A., in conformitate
cu dispozitiile alin.(2), Tn cazul F.LA.LLP. de tip
societate de investitii.

Nemodificat

304.

(2) Modificarile intervenite la documentele depuse
la momentul autorizarii unui F.I.A.L.P. sunt transmise
in prealabil A.S.F. in vederea autorizarii acestora, CU
20 de zile lucratoare inaintea aplicdrii acestora.
A.S.F. poate decide 1in situatii exceptionale
prelungirea termenului cu 10 zile lucratoare.

(2) Modificarile intervenite la documentele depuse la
momentul autorizarii unui F.ILALLP., in situatia
prevazuta la alin. (1) lit. a), sunt transmise in
prealabil A.S.F. in vederea autorizarii acestora, cu 20
de zile lucrdtoare inaintea aplicarii acestora. A.S.F.
poate decide in situatii exceptionale prelungirea

Avéand in vedere ca autorizarea de catre
A.S.F. a documentelor depuse la momentul
autorizarii si a modificarilor acestora este
reglementatd in Cap. II al Proiectului (a se
vedea art. 4 alin. (1), art. 11 alin. (1), (2) si
(4) din Proiect), iar acestea se aplica atat
FIA.LR. cat si F.ILA.LP., 1n interpretarea
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termenului cu 10 zile lucratoare. noastrd prevederile art. 47 alin. (2), (3), (4),
(5) si (6) au 1n vedere modificarile
intervenite ca urmare a transformarii
FIA.ILP. in F.ILAR. 1n situatia previzutd
de art. 47 alin. (1) din Proiect, respectiv
admiterea la tranzactionare.
Ca urmare, apreciem necesard modificarea
propusd pentru a elimina orice risc de
interpretare eronatd a textului de lege.
305. | (3) Termenul prevazut la alin.(2) se calculeaza fata | Nemodificat
de data inregistrarii la A.F.I.A. a ultimei adrese catre
ASF in legaturd cu respectiva modificare a
documentelor F.I.A.
306. | (4) A.S.F poate interzice operarea modificarilor care | (4) In situatia previzuti la alin. (2), A.S.F. poate | Idem alin. (2) al art. 47 din Proiect.
nu corespund prevederilor legale in vigoare sau poate | interzice operarea modificarilor care nu corespund
dispune modificari suplimentare ale respectivelor | prevederilor legale in vigoare sau poate dispune
documente. modificari suplimentare ale respectivelor documente.
307. | (5) In vederea informarii investitorilor cu privire la | Nemodificat
modificarile intervenite, A.F.I.A. transmite acestora o
notd de informare cu privire la respectivele
modificari In termen de maximum 2 zile lucratoare
de la expirarea termenului prevazut la alin.(2), daca
A.S.F nu a formulat observatii la acestea.
308. | (6) In situatia in care investitorii nu sunt de acord cu | (6) In situatia in care investitorii nu sunt de acord cu

modificarile intervenite ale documentelor F.I.A.L.P.
de tip contractual, ale cirui unitati de fond nu sunt
tranzactionate in cadrul unui loc de
tranzactionare, efectuate la initiativa A.F.LA.,
atunci A.F.ILA. are obligatia de a onora cererile de
rascumpdrare integralda depuse intr-un interval de
maximum 15 zile de la data transmiterii notei de
informare prevazutd la alin.(5) farda costuri
suplimentare in sarcina investitorilor.

modificarile ~ semnificative ale  documentelor
F.IALP. de tip contractual, definite conform
reglementarilor A.S.F., ale carui unitati de fond nu
sunt tranzactionate 1In cadrul unui loc de
tranzactionare, efectuate la initiativa A.F.LLA., atunci
A.F.IA. are obligatia de a onora cererile de
rascumpdrare integralda depuse intr-un interval de
maximum 15 zile de la data transmiterii notei de
informare prevazutd la alin. (5) fard costuri
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suplimentare in sarcina investitorilor.

309. | (7) Titlurile de participare ale F.LA.LP. care nu|(7) Titlurile de participare ale F.LA.LP. sunt| In baza prevederilor art. 47 alin. (1), lit. a)
sunt admise la tranzactionare in cadrul unui loc | cesionate in cadrul procesului de lichidare voluntara | din Proiect, un F.LA.LP. nu poate fi in
de _tranzactiopare sau tranzactionate '1‘1_1 cadrlll a F.I'.A.‘I.P., in cazul in care regulile sau actul Egﬁgnrﬁm;mCzigllz(}ﬁctiignzsgiizxz 112
unei burse dintr-un stat tert sunt cesionate n | constitutiv al F.IA.LP., dupa caz, precum si planul | (ranzactionare F.LALP. se transforma in
cadrul procesului de lichidare voluntara a F.I.LA.L.P., | de lichidare voluntara a F.ILA.LLP. permit expres | F.L.A.LR.
in cazul in care regulile sau actul constitutiv al | aceasta operatiune. Cesiunea este realizatd la sediul | Ca urmare, apreciem c¢d exprimarea
F.LA.LP., dupa caz, precum si planul de lichidare | social/central al A.F.LA. care administreaza | »ltlurile de participare ale F.LA.LP. care
Volunt?lré a F..I.A.I.P. permit _expres aceasté respectivul F.LA.LP. si inregistrz?tr?.l in .evid.en‘gele Zzuslum Zimlse;: tm;ﬁf;::gfa;: wiZuLf
operatiune. Cesiunea este realizatd la sediul | A.F.ILA.,, cu respectarea legislatiei aplicabile n | ,uuzactionate in cadrul unei burse dintr-un
social/central al A.F.ILA. care administreaza | vigoare si cu mentionarea acestui fapt in documentele | star terf” este redundantd si poate crea
respectivul F.LA.LP. si inregistrati in evidentele | de constituire ale F.I.A.I.P. confuzii in interpretarea si aplicarea corecta
AFILA. cu respectarea legislatiei aplicabile in atextului de lege.
vigoare si cu mentionarea acestui fapt in documentele
de constituire ale F.I.A.I.P.

310. | (8) Detinatorii de titluri de participare ale F.I.A.I.P. | Nemodificat
isi pot instrdina total sau partial detinerile catre alti
investitori sau alte persoane care sunt de acord cu
politica investitionald a F.I.A.L.P. si si-o Insusesc.

311. | (9) Transferul titlurilor de participare se realizeaza | Nemodificat

in baza unui contract de cesiune tripartit, respectiv
incheiat intre investitorul cedent, cesionar si A.F.I.A..
Prin contractul de cesiune, investitorul cesionar
declara si isi asuma faptul cd a primit, a citit, a inteles
si 151 asuma continutul documentelor constitutive ale
F.LLA.L.P. Elementele de identificare ale cesionarului
inscrise in contractul de cesiune vor fi aceleasi cu
cele Inscrise in formularul de subscriere. Numarul
contractului de cesiune va fi alocat de A.F.I.A., iar
data contractului va fi cea in care contractul este
semnat de A.F.L.A.
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312.

(10) In termen de maximum 48 de ore de la
incheierea contractului de cesiune, A.F.lLA. va
inregistra n evidentele F.I.A.L.P. transferul dreptului
de proprietate asupra titlurilor de participare care fac
obiectul cesiunii, prin radierea titlurilor de participare
cesionate din contul investitorului cedent si
inregistrarea acestora in contul investitorului
cesionar.

Nemodificat

313.

(11) Inregistrarea transferului in evidentele A.F.I.A.
are efect constitutiv pentru dreptul de proprietate.

Nemodificat

314.

(12) Nerespectarea dispozitiilor prezentului articol
referitoare la modalitatea de transfer prin cesiune a
titlurilor de participare ale F.I.A.L.P. atrage nulitatea
transferului dreptului de proprietate aferent acestei
operatiuni.

Nemodificat

315.

Sectiunea a 2-a
Investitii permise

Nemodificat

316.

Art.48.- (1) FLALP. pot investi in toate
tipurile de active in care pot investi F.LA.LR. si,
suplimentar, in titluri de participare ale F.L.A.
stabilite in alte state membre sau in state terte,
indiferent de forma juridica de organizare a acestora,
precum si in orice fel de bunuri mobile si imobile a
caror valoare poate fi determinata in orice moment,
in mod corect, conform prevederilor din documentele
constitutive ale acestora.

Nemodificat

317.

(2) FILA.LP. nu au restrictii in ceea ce priveste
limitele investitionale, cu exceptia celor stabilite de
prezenta lege, conform categoriei din care fiecare
F.ILA.LP. face parte, investitiile realizindu-se 1n
conformitate cu documentele de constituire sau actele

Nemodificat
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constitutive ale F.1.A.IL.P.
318. Sectiunea a 3-a Nemodificat
Calculul activului F.1.A.1L.P. i reguli de evaluare
319. | Art49.- (1) Calculul V.ANN. si al V.U.AN. al | Art.49.- Calculul V.AN. si al V.U.AN. al unui | Tehnica legislativa
unui F.ILA.L.P. efectuat de citre A.F.I.A. si certificat | F.ILA.LLP. efectuat de catre A.F.I.A. si certificat de
de catre depozitar se realizeazd conform | cétre depozitar se realizeaza conform Regulamentului
Regulamentului (UE)  nr.231/2013 st a|(UE) nr.231/2013 si a reglementarilor A.S.F., cel
reglementdrilor A.S.F., cel putin trimestrial, pentru | putin trimestrial, pentru ultima zi calendaristicd a
ultima zi calendaristici a celei de-a treia luni a | celei de-a treia luni a trimestrului. In situatia in care
trimestrului. In situatia in care titlurile de participare | titlurile de participare ale F.l.A.l.P. pot fi subscrise
ale F.ILA.LLP. pot fi subscrise sau rdscumpdrate din | sau rdscumpdrate din activ, la initiativa investitorului,
activ, la initiativa investitorului, cu o frecventa mai | cu 0 frecventa mai mare decat cea trimestriala, atunci
mare decat cea trimestriald, atunci A.F.IL.A.| AF.ILA. calculeazd V.ANN. si V.UAN. al
calculeaza V.AN. si V.U.AN. al respectivului | respectivului F.LA.L.P., certificate de depozitarul
F.ILA.LP., certificate de depozitarul F.I.LA.L.P., cu | F.ILA.LP., cu frecventa respectiva.
frecventa respectiva.
320. | (2) Activele din portofoliul unui F.LA.LP. se| (2) seelimina Alineatul propus spre eliminare repeta
evalueaza Tn conformitate cu prevederile art.18 din partial prevederile de la art. 50 din Proiect.
Legea nr.74/2015, cu modificarile si completarile gentru eliminarea redundantei si a riscului
. . 3 e contradictie cu art. 50, care este mai
ulterioare, si cu cele ale reglementarilor A.S.F. complet, precum si in conformitate cu art.
16 alin. (1) din Legea nr.24/2000 (care
interzice instituirea aceleiasi reglementari in
mai multe articole din acelasi act normativ),
este necesara eliminarea acestui alin. (2).
321. | Art.50.- Activele  din  portofoliul  unui | Nemodificat

F.ILA.L.P. se evalueaza in conformitate cu prevederile
art.18 din Legea nr.74/2015, cu modificarile si
completdrile ulterioare, ale Regulamentului (UE)
nr.231/2013 si cu cele ale reglementdrilor A.S.F.,
frecventa evaluarii activelor fiind stabilitd cu luarea
in considerare a prevederilor art.74 din regulamentul
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anterior mentionat.

322.

Sectiunea a 4-a
Obligatii de transparenta, informare §i raportare

Nemodificat

323.

Art.51.- (1) AF.ILA. care administreazd un
FIA.LP.,, sau, dupa caz, consiliul de
administratie/directoratul F.I.A.L.P. administrat intern
intocmesc si transmit la A.S.F. rapoarte trimestriale
cu privire la V.ANN. si la V.UA.N. calculate de
administrator si certificate de depozitar, precum si
situatia detaliatd a investitiilor la data de raportare
intocmite conform reglementarilor A.S.F., 1in
maximum 15 zile de la sfarsitul perioadei pentru care
se face raportarea. In cazul in care calculul V.A.N. si
V.U.A.N. se realizeaza cu o frecventd mai mare decat
cea trimestriala, atunci raportul cu privire la aceste
informatii  Tmpreund cu situatia detaliatd a
investitiilor se va transmite la A.S.F. Tn maximum 5
zile de la sfarsitul perioadei pentru care se face
raportarea. In cazul in care ultima zi de raportare nu
este o zi lucratoare, atunci documentele sunt
transmise in urmatoarea zi lucrdtoare dupd aceasta
data.

Nemodificat

324,

(2) V.AN. si V.U.AN. prevazute la art.38 alin.(2)

pot fi disponibile prin consultare la sediul
social/sediile ~ secundare ale  A.F.LAJ/F.IA.
autoadministrat si accesibile investitorilor prin

intermediul site-ului propriu si pot fi transmise
investitorilor prin intermediul postei electronice,
regulat, conform documentelor de constituire.

(2) V.AN. si V.U.A.N. prevazute la art. 49 alin. (1)
pot fi de asemenea disponibile prin consultare la
sediul social/sediile secundare ale A.F.LLA./F.I.A.
autoadministrat si accesibile investitorilor prin
intermediul site-ului propriu si pot fi transmise
investitorilor prin intermediul postei electronice,
regulat, conform documentelor de constituire.
Publicarea noilor valori ale V.A.N. si V.U.A.N. se
realizeaza in termenul previzut la alin. (1).

Prima modificare propusd reprezinta

exclusiv corectarea unei erori de
trimitere.

Suplimentar, pentru mai buna
claritate si pentru a asigura

consecventa normei, este necesara si
referinta la termenul de publicare
(asa cum este prevazut la si art. 38,
alin. (2) din Proiect).
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325.

(3) AF.LA/F.LLA. autoadministrat distribuie titluri
de participare ale F.ILA.L.P. exclusiv catre investitori
profesionali, cu exceptia F.ILA.LLP. cu capital privat,
ale carui actiuni pot fi distribuite si catre investitorii

de retail, cu respectarea conditiilor stabilite de art.56
alin.(4).

Nemodificat

326.

(4) Prevederile art.34 se aplica in mod corespunzator
si F.LA.LP.

Nemodificat

327.

Art52.- (1) A.F.ILA. care administreaza un
F.ILA.l.P. de tip contractual, respectiv consiliul de
administratie/directoratul unui F.LLA.LP. de tipul
societatilor de investitii care se autoadministreaza
intocmesc, transmit la A.S.F. si pun la dispozitia
investitorilor prospectul sau documentul de oferta,
dupa caz, si regulile fondului/actul constitutiv, dupa
caz, actualizate, precum si rapoarte anuale privind
situatia activelor si obligatiilor, inclusiv situatia
detaliatd a investifiilor aferente perioadelor de
raportare, avand continutul si forma prevazuta la
art.21-23 din Legea nr.74/2015, cu modificarile si
completarile  ulterioare, la  art.103-111 din
Regulamentul (UE) nr.231/2013 si de reglementarile
AS.F.

Nemodificat

328.

(2) Prevederile art.38 alin.(4) si (5) se aplica in mod
corespunzator.

(2) Prevederile art. 38 alin. (4) se aplica iIn mod
corespunzator.

In baza prevederilor art. 47 alin. (1), lit. a)
din Proiect, un F.ILA.L.P. nu poate fi in
niciun moment admis la tranzactionare. in
momentul 1n care solicita admiterea la
tranzactionare F.LLA.LP. se transforma in
F.LALR.

Ca urmare, art. 38 alin. (5), care face
referire  la F.ILAILR. admise la
tranzactionare va fi oricum aplicabil dupa
transformarea F.I.A.I.P. in F.LA.IR. in
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scopul admiterii la tranzactionare. Prin
urmare, trimiterea la art. 38 alin. (5) este
redundanta si  propunem eliminarea
acesteia.

329.

(3) Diseminarea catre public a oricarui document
sau material publicitar de catre F.I.A.L.P. este insotita
de un avertisment scris cu privire la faptul ca
investitiile in titlurile de participare emise de aceste
entitditi sunt destinate exclusiv  investitorilor
profesionali care posedd un grad avansat de
cunostinte in domeniul financiar. Documentele de
constituire vor contine in mod corespunzator
avertizarile mentionate la art.8 alin.(4).

Nemodificat

330.

Sectiunea a 5-a
Cerinte specifice aplicabile diferitelor tipuri de F.I.A.
destinate investitorilor profesionali

Nemodificat

331.

Subsectiunea 5.1
F.1.A. cu capital privat

Nemodificat

332.

Art.53.- (1) F.ILA. cu capital privat, denumite
n continuare F.ILA.C.P., sunt acele F.ILA.LP.
autorizate de A.S.F. si infiintate ca F.LLA. de tip
contractual sau ca F.ILA. de tipul societatilor de
investitii al caror obiect de activitate il constituie
investitia in active cu grad ridicat de risc.

Nemodificat

333.

(2) In sensul prevederilor alin.(1), n cazul
F.I.LA.C.P. de tipul societatilor de investitii, activul cu
grad ridicat de risc reprezinta contributia/participarea
directd sau indirectd a F.ILA. la infiinfarea unei
societati reglementate de Legea nr.31/1990,
republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare,
dezvoltarea ei sau admiterea acesteia in cadrul unui
loc de tranzactionare din Romania, prin participarea

Nemodificat
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la capitalul social al respectivei societati.

334. | (3) Valoarea nominala a actiunii emise F.I.A.C.P. de | (3) Valoarea nominala a actiunii emise de F.l.A.C.P.
tipul societatilor de investitii este de minimum | de tipul societatilor este de minim 10.000 lei.
100.000 de lei.

335. | (4) In sensul prevederilor alin.(1), Tn cazul | Nemodificat
FIA.CP. de tip contractual, activul riscant
reprezintd activele eligibile pentru investitie, definite
n regulile fondului.

336. | (5) Valoarea nominali a unitatii de fond emise | (5) Valoarea initiald a unitatii de fond emise de | In forma din Proiect, se face referire la
F.ILA.C.P. de tip contractual este de minim 10.000 de | F.I.A.C.P. de tip contractual este de minim 10.000 | valoarea nominala” a unei unitati de fond
lei. lei. - dar‘ terfnenul corect in ac'egs_tausnua}lé ar

trebui sa fie ,valoarea initiald”, tinand
seama de natura contractuald a F.I.A.C.P.
mentionate la acest art. 53 alin. (5) din
Proiect si de faptul ca aceasta notiune este
folositd similar 1n legislatia privind
O.P.C.V.M.

Prin comparatie, notiunea de ,valoare
nominald” folosita la art. 53 alin. (3) din
Proiect este corectd avand in vedere ca
F.I.LA.C.P. mentionate la acest articol sunt
infiintate ca societdti si emit actiuni, iar
folosirea notiunii de ,,valoare nominald”
este In concordanta cu prevederile Legii nr.
31/1990.

Ca urmare, tindnd seama de cele de mai sus,
precum si de prevederile art. 8 alin. (4) si
ale art. 36 alin. (1) din Legea nr. 24/2000 (la
care am facut referire la pct. 2 de mai sus),
modificarea propusa are ca scop asigurarea
claritatii normei, prin eliminarea riscului de
interpretari alternative.

337. | (6) F.ILA.C.P. utilizeaza in denumirea lor sintagma | Nemodificat

societate de investitii alternativa cu capital privat,
sau fond de investitii alternative cu capital privat,
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dupa caz.

338.

Art.54.- (1) Capitalul social subscris al
F.I.A.C.P. de tip societate de investitii nu poate fi
mai mic decat contravaloarea in lei a 1.000.000 de
euro, suma ce trebuie varsata in maximum 12 luni de
la infiintarea respectivei F.ILA.C.P. Prin exceptie de
la prevederile art.17 alin.(2), capitalul social varsat la
constituire nu va putea fi mai mic de 30% din cel
subscris.

Nemodificat

339.

(2) Cel putin 50% din valoarea capitalului social
subscris al F.I.LA.C.P. de tip societate de investitii este
reprezentatd de aport in bani, aportul in naturd putand
fi reprezentat de active corporale cu exceptia
terenurilor.

Nemodificat

340.

(3) Evaluarea activelor F.I.A.C.P. se realizeaza prin
utilizarea  metodelor de evaluare conforme
principiului valorii juste stabilite Tn documentele
constitutive, cu respectarea dispozitiilor
Regulamentului (UE) nr.231/2013 si se realizeaza cel
putin anual, precum si atunci cand sunt inregistrate
tranzactii cu activele F.ILA.C.P., dar si anterior
onordrii fiecarei solicitari a unui investitor de
rascumparare din activul F.I.A.C.P.

Nemodificat

341.

Art.55.- (1) Activele corporale de natura
imobilelor sunt evaluate de un evaluator independent,
respectivele  active  imobiliare  neputand  fi
achizitionate sau vandute fara ca acestea sa fi fost
evaluate in prealabil cu exceptia situatiei in care
operatiunea in cauza se deruleaza intr-un interval de
6 luni de la data unei evaluari anterioare iar in acest
interval nu a intervenit un eveniment care sa

Nemodificat
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determine o schimbare semnificativd a valorii
imobilului respectiv.

342. | (2) Achizitionarea de active imobiliare in numele | (2) Achizitionarea de active imobiliare in numele | Modificarile au fost sugerate exclusiv
unui F.LA.C.P. nu se poate face la un pret care este | unui F.I.LA.C.P. nu se poate face la un pret care este | Pentru a asigura claritatea textului si a evita
cu 10% mai mare decét cel determinat de citre un | cu mai mult de 10% mai mare decat cel determinat “rs:;ﬁie . deem‘r?ltegirefl?;eacggg:::jg;;
evaluator independent. de catre un evaluator independent. Fimbajuldi C% art. 63 aﬁn. (4) din Proiect.

343. | (3) Vénzarea de active imobiliare in numele unui | (3) Vanzarea de active imobiliare Th numele unui | Modificarile au fost sugerate exclusiv
F.ILA.C.P. nu se poate face la un pret care este cu | F.I.LA.C.P. nu se poate face la un pret care este cu P.enm}aaSigura_Claritatefl Fextului sigevi't'a
10% mai mic decat cel determinat de catre un | mai mult de 10% mai mic decét cel determinat de “rsgcué;rlle . deem‘r?ltegire;?:reanggfgsgt:;
evaluator independent. catre un evaluator independent. ﬂmbajuhji C% art. 63 aﬁn. (4) din Proiect.

344. | (4) Prevederile alin.(2) nu se aplica in situatii | (4) Prevederile alin.(2) si (3) nu se aplica in situatii | Modificarea propusa reprezintd exclusiv
exceptionale, care trebuie specificate in regulile | exceptionale, care trebuie specificate in regulile | COrectarea unei erori de trimitere, pentru
fondului sau in actul constitutiv al F.LA.C.P., dupa | fondului sau in actul constitutiv al F.LA.S.C.P., dupa | **'8"? coerentel normel.
caz. caz.

345. | (5) In situatia inregistririi unei achizitii sau vanzari | (5) In situatia inregistririi unei achizitii sau vanziri | Modificarea propusd reprezintd exclusiv

in conditiile stipulate la alin.(2), aceastd situatie | in conditiile stipulate la alin. (2) sau (3), aceasts | COrectarea unei erori de trimitere, pentru
trebuie detaliati in raportul anual al respectivului | situatie trebuie detaliati in raportul anual al | 8" coerentel normet.
FILA.CP., cu specificarea exacta a motivelor | respectivului F.ILA.S.C.P., cu specificarea exacta a
efectuarii acelei tranzactii, a datei tranzactiei, a | motivelor efectudrii acelei tranzactii, a datei
contrapartii tranzactiei, precum i a pretului | tranzactiei, a contrapartii tranzactiei, precum si a
contractului. pretului contractului.

346. | Art.56.- (1) Infiintarea si  functionarea | Nemodificat
F.ILA.C.P. se realizeaza cu respectarea prevederilor
prezentei legi si a reglementarilor A.S.F.

347. | (2) In aplicarea prevederilor art.51 si 52, in ceea ce | Nemodificat

priveste obligatiile de transparentd si raportare ale
F.LA.C.P, sunt avute Tn vedere prevederile anexei
nr.1V din Regulamentul (UE) nr.231/2013.
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348.

(3) In cursul desfisurdrii activitatii sale, un
F.I.A.C.P. are in vedere ca expunerea sa, calculatd
potrivit metodei angajamentului Tn conformitate cu
articolul 8 din Regulamentul (UE) nr.231/2013 sd nu
depaseasca triplul valorii activului net prevdzuta la
art.111 alin.(1) din regulamentul respectiv.

Nemodificat

349.

(4) Titlurile de participare emise de F.I.LA.C.P. pot fi
distribuite si catre investitorii de retail, cu respectarea
urmatoarelor conditii:

Nemodificat

350.

a) F.LLA.C.P. trebuie sa investeasca cel putin 50%
din activele sale 1n societiti neadmise la
tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare
sau tranzactionate in cadrul unei burse dintr-un stat
tert;

Nemodificat

351.

b) documentele publicitare oferite investitorilor de
retail contin informatii clare, concrete si complete
privind tipurile de riscuri specifice investitiei, precum
st orizontul temporar al acesteia;

Nemodificat

352.

c) politica de investitii a F.IA.C.P. stabilitd in
documentele de constituire se incadreaza prevederilor
art.35, cu exceptia limitelor investitionale stabilite la
alin.(2) lit.n) si 0) a aceluiasi articol;

Nemodificat

353.

d) evaluarea activelor din portofoliul F.I.LA.C.P. se
realizeazd in conformitate cu prevederile art.37;

Nemodificat

354.

e) F.IA.C.P.se conformeaza in mod corespunzator
cu regulile de transparenta stabilite la art.36 si art.38.

Nemodificat

355.

Subsectiunea 5.2
F.I.A. speculative

Nemodificat

356.

Art.57.- (1) F.LA. speculative, denumite in
continuare F.ILA.S.PE.C., sunt acele FILA.LP.
infiintate ca F.I.A. de tip contractual sau ca F.l.A. de

Nemodificat
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tipul societatilor de investitii autorizate de A.S.F. care
investesc preponderent in instrumente financiare
derivate si/sau care utilizeaza strategii de investitii si
operatiuni care implicd utilizarea substantiald a
efectului de levier, definit la art.3 pct.16 din Legea
nr.74/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,
in vederea obtinerii unor randamente pozitive
indiferent de conditiille si fluctuatiile pietelor
financiare.

357.

(2) In vederea incadririi ca F.IA.SP.E.C.,
documentele constitutive ale F.I.A. prevad faptul ca,
in vederea atingerii obiectivului investitional,
expunerea globald a respectivului F.ILA., calculata
potrivit metodei angajamentului in conformitate cu
articolul 8 din Regulamentul (UE) nr.231/2013,
depaseste triplul valorii activului net prevazutd in
regulamentul respectiv, aceasta depasire realizandu-
se prin utilizarea unora dintre metodele prevazute in
anexa nr.l din Regulamentul (UE) nr.231/2013
respectiv prin utilizarea uneia sau mai multora dintre
strategiile specifice mentionate In Anexa nr.IV a
aceluiasi regulament, cu respectarea prevederilor
art.24 alin.(3) din Legea nr.74/2015, cu modificarile
si completarile ulterioare.

Nemodificat

358.

(3) Prin exceptic de la prevederile alin. (2),
documentele constitutive ale F.ILAS.P.E.C. pot
permite scaderea expunerii sale globale sub limita
triplului valorii activului net, dar nu mai mult de 120
de zile calendaristice in fiecare an.

Nemodificat

359.

Art.58.- (1) In vederea dobandirii de citre o
persoana fizicd a calitdfii de actionar al unui

(1) In vederea dobandirii de citre o persoani fizica a
calititii de actionar al unui F.ILA.S.P.E.C. de tipul

Modificarile propuse au in vedere
corelarea cu prevederile alin. (3) din
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F.ILA.S.P.E.C. de tipul societitilor de investitii, | societatilor ~de investitii, investitia ~minima | acelasi art. 58, pentru a asigura
investitia minima individuald este reprezentata de | individuala este reprezentata de contravaloarea in lei | consecventa  textului  legal  si
contravaloarea in lei a sumei de 125.000 de euro, | a sumei de 125.000 de euro, reprezentand valoarea | respectarea principiului  protectiei
reprezentdnd valoarea minima a unui titlu de | minima a unui titlu de participare al F.I.A.S.P.E.C., | investitorilor.
participare al F.I.A.S.P.E.C. stabilita la cursul B.N.R. de la data subscrierii.

360. | (2) In cazul unei persoane juridice sau entitati de tip | (2) In cazul unei persoane juridice sau entitati de tip | Modificarile propuse au in vedere
contractual fara personalitate juridica, investitia | contractual fara personalitate juridica, investitia | corelarea cu prevederile alin. (3) din
minima individualda mentionatda la alin.(1) este | minima individualda mentionata la alin. (1.(1) este | acelasi art. 58, pentru a asigura
reprezentatd de contravaloarea in lei a sumei de | reprezentatd de contravaloarea in lei a sumei de | consecventa textului legal  si
1.250.000 de euro, reprezentdnd valoarea minimd a | 1.250.000 de euro, reprezentand valoarea minimd a | respectarea principiului protectiei
capitalului social, respectiv a activului net al | capitalului social, respectiv a activului net al | investitorilor.

F.ILAS.P.E.C. F.I.LA.S.P.E.C., stabilita la cursul B.N.R. de la data
subscrierii.

361. [(3) In cazul F.LAS.PE.C. de tip contractual, | Nemodificat
investitfia minima individuald a unei persoane sau
entitati de tip contractual fard personalitate juridica
este reprezentata de contravaloarea in lei a sumei de
125.000 de euro, stabilita la cursul B.N.R. de la data
subscrierii.

362. | Art.59.- (1) Documentul de oferta si | Nemodificat
regulile/actul constitutiv al unui F.LLA.S.P.E.C.
trebuie sd contind suplimentar avertismentelor
mentionate la art.8 alin.(4) si o atentionare cu privire
la faptul ca in general acest tip de F.ILA. poate
performa in perioade de scadere sau de
instabilitate/volatilitate a pietelor financiare.

363. | (2) Prevederile art.54 alin.(3), art.55 si 56 alin.(1) si | Nemodificat
(2) se aplicad in mod corespunzator si F.I.A.S.P.E.C.

364. | (3) F.ILA.S.P.E.C. subiect al prezentei legi utilizeaza | (3) F.I.A.S.P.E.C. subiect al prezentei legi utilizeaza | Conform art. 36 alin. (1) din Legea

nr.24/2000, actele normative trebuie

in denumirea lor sintagma societate de investitii
alternativa speculativa, sau fond speculativ de

in denumirea lor sintagma ,societate de investitii
alternative speculative”, sau ,fond speculativ de

redactate intre altele cu respectarea strictd a
regulilor gramaticale si de ortografie.
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investitii alternative, dupa caz.

investitii alternative”, dupa caz.

In  considerarea

acestei  prevederi,
modificdrile sugerate se referd exclusiv la
erori gramaticale sau de tehnoredactare.

365.

Subsectiunea 5.3
F.I.A. specializate in investitii in bunuri si marfuri

Nemodificat

366.

Art.60.- (1) F.LA. specializate in investitii in
bunuri si marfuri, denumite in continuare F.I.A.B.M.
sunt acele F.LLA.LLP. infiintate ca F.ILA. de tip
contractual sau ca F.lLA. de tipul societatilor de
investitii autorizate de A.S.F. al caror obiect il
reprezinta investitia directa in active fizice emise de
societati care activeaza in domeniul de activitate
sau ramura economica prevazuta in documentele de
constituire ale F.ILA.LP., inclusiv obiecte de arta,
metale pretioase, terenuri agricole si paduri.

(1) F.LA. specializate in investitii in bunuri si
marfuri, denumite Tn continuare F.I.A.B.M. sunt
acele F.ILA.L.P. infiintate ca F.I.A. de tip contractual
sau ca F.IA. de tipul societdtilor de investitii
autorizate de A.S.F. al caror obiect 1l reprezinta
investitia directa in active fizice din domeniul de
activitate sau ramura economicd prevazutd in
documentele de constituire ale F.ILA.LP., inclusiv
obiecte de artd, metale pretioase, terenuri agricole si
paduri.

Tindnd seama de prevederile art. 8
alin. (4) st art. 36 alin. (1) din Legea
nr. 24/2000 (la care am facut referire
la pct. 2 de mai sus), conform carora
n redactarea textelor normative este
obligatorie utilizarea unor termeni
clari si precisi, consideram ca
modificarile sugerate Indeplinesc
scopul de a asigura claritatea normei
si respectarea cerintelor de tehnica
legislativa.

367.

(2) Valoarea initiala a activului net, respectiv a
capitalului social al F.I.LA.B.M. nu poate fi mai mica
de echivalentul in lei a sumei de 1.000.000 de euro,
valoarea titlului de participare fiind de minim
contravaloarea in lei a 10.000 de euro.

(2) Nemodificat

368.

(3) Prevederile art.54 alin.(3), art.55 si 56 alin.(1) si
(2) se aplica in mod corespunzator si F.I.A.B.M.

(3) Prevederile art. 54 alin. (3) si 56 alin. (1) si (2) se
aplica in mod corespunzator si F.LA.B.M.; de
asemenea, prevederile art. 55 se aplica in mod
corespunzator si F.I.LA.B.M., cu exceptia acelor
F.I.A.B.M. specializate in investitii in obiecte de
arta.

Conform art. 60 alin. (5) din Proiect,
FI.A.B.M. specializate 1in investitii In
obiecte de arta li se aplica art. 62-63 din
Proiect, care fac referire la evaluarea si
preturile de achizitie sau de vénzare
aferente investitiilor F.I.A.B.M. respective.
Pe de altd parte, art. 55 din Proiect are in
vedere aspecte partial similare, existand
riscul unei interpretari contradictorii cu
privire la aplicabilitatea acestor reguli in
cazul F.I.LA.B.M. specializate in investitii in
obiecte de arta.
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Ca urmare, aceasta propunere de
modificare are n vedere eliminarea oricarei
eventuale  contradictii  intre  regulile
privitoare la art. 55, prin opozitie cu cele
mentionate la art. 60 alin. (5) si respectiv
62-63 din Proiect.

369. | (4) In cazul F.LA.B.M. specializat in investitii in | (4) Nemodificat
obiecte de arta, investitiile sunt realizate in acele
opere de arta prevazute in Legea nr.227/2015 privind
Codul Fiscal, cu modificarile si completarile
ulterioare.

370. | (5) Prevederile art. 63 - 65 aplicabile F.ILA. | (5) Prevederile art. 61 - 63 aplicabile F.ILA. | Modificarea propusa are in vedere
specializate in investitii imobiliare se aplica in mod | specializate in investitii imobiliare se aplica in mod | exclusiv corectarea unei erori de
corespunzator si F.ILA. specializate in investitii in | corespunzator si F.I.A. specializate in investitii in | trimitere in cadrul Proiectului, tinand
opere de arta, referirile la investitii imobiliare, activle | opere de arta, referirile la investitii imobiliare, activ/e | seama de faptul ca termenii la care
imobiliar/e, respectiv societati cu profil imobiliar si | imobiliar/e, respectiv societati cu profil imobiliar si | se face referire in text, cu privire la
specialitatea evaluare proprietati imobiliare fiind | specialitatea evaluare proprietati imobiliare fiind | F.ILA. specializate 1n investitii
considerate a fi facute la investitiile in opere de arta, | considerate a fi facute la investitiile in opere de arta, | imobiliare nu se regasesc in totalitate
operd/e de arta, respectiv operatori economici | operd/e de arta, respectiv operatori economici | in art. 63-65, ci in art. 61-63 din
atestati de Ministerul Culturii si Identitatii Nationale | atestati de Ministerul Culturii si Identitatii Nationale | Proiect.
specializati in comertul cu opere de arta si|specializati in comertul cu opere de artda si
specialitate evaluare bunuri mobile - opere de arta. | specialitate evaluare bunuri mobile — opere de arta.

371. | (6) Certificarea existentei si continutului operei de | (6) Nemodificat
artd se poate face pe baza urmatoarelor documente:

372. |a) certificatul de vanzare previzut la art.8 din
Normele privind comertul cu bunuri culturale mobile
aprobate prin Hotararea Guvernului nr.1420/2003, cu
modificarile si completarile ulterioare, insotit de
factura de achizitie, in situatia in care opera de arta se
dobandeste de la un operator economic atestat de
Ministerul Culturii si Patrimoniul National; sau

373. | b) contractul de vanzare-cumparare, in situatia in
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care opera de artd se dobandeste de la un colectionar
persoana fizica sau juridica.

374. | (7) In cursul desfasurarii activitatii sale, un | (7) Nemodificat
F.ILA.B.M. are in vedere ca expunerea sa, calculatd
potrivit metodei angajamentului in conformitate cu
prevederile art.8 din Regulamentul (UE) nr.231/2013
sd nu depaseasca triplul wvalorii activului net
prevazuta la art.111 alin.(1) din regulamentul
respectiv.

375. | (8) F.LLA.B.M. subiect al prezentei legi utilizeaza in | (8) F.I.LA.B.M. subiect al prezentei legi utilizeaza in | Conform art. 36 alin (1) din Legea
denumirea lor sintagma societate de investifii | denumirea lor sintagma societate de investifii ?erai‘l/é?eog;m 2‘13:21': curlzgn‘eag‘:z\ilr(aea Sg‘fcbtg'g
alternatl'vd fn bunur'z i mfzrfur'l, sau fond de investitii alternatl‘ve l:n bunur% i mfl}’ful”‘l, sau fond de investitii regulilor gramaticale si de g rtografie.
alternative in bunuri si marfuri, dupa caz. alternative in bunuri i marfuri, dupd caz. in  considerarea  acestei  prevederi,

modificdrile sugerate se refera exclusiv la
erori gramaticale sau de tehnoredactare.

376. Subsectiunea 5.4 Nemodificat

F.IA. specializate in investitii imobiliare

377. | Art.61.- (1) Un F.ILA. destinat investitorilor | Nemodificat

profesionali specializat 1n investitii imobiliare,

denumit in continuare F.I.A.1.M.O.B., este autorizat
de A.S.F. si investeste cel putin 75% din activele sale
in active imobiliare, in sensul prezentei legi, sau in
actiuni neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc
de tranzactionare ale societdtilor cu profil imobiliar,
respectiv parti sociale ale societatilor cu profil
imobiliar ale caror situatii financiare sunt auditate cel
putin cu o frecventd anuald si care isi reevalueaza
activele cel putin anual, precum si de fiecare data
cand se Inregistreaza tranzactii cu active din
portofoliul siu investitional. In scop de supraveghere
prudentiald, A.S.F. poate solicita ca procesul de
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evaluare a activelor, respectiv ca auditarea situatiilor
financiare ale societatilor cu profil imobiliar in care
sunt investite activele F.I.A.ILM.O.B. sa se realizeze
cu o frecventd mai mare decat cea anuala.

378.

(2) Un F.ILA.I.LM.O.B. nu poate investi mai mult de
50% din valoarea activelor sale intr-un singur activ
imobiliar sau in actiuni neadmise la tranzactionare pe
o piatd reglementatd sau 1n cadrul unui sistem
alternativ de tranzactionare ale unei singure societati
cu profil imobiliar/parti sociale ale unei singure
societati cu profil imobiliar.

Nemodificat

379.

(3) In scopul calculirii limitei previzute la alin.(2),
proprietatile care au o destinatie economica
interconectatd sunt considerate un singur activ
imobiliar.  Proprietdtile care au o destinatie
economica interconectatd reprezinta proprietatile din
cadrul aceluiasgi proiect imobiliar.

Nemodificat

380.

(4) In  vederea  asigurarii lichiditatii, un
F.I.LA.LM.O.B. poate investi in activele mentionate la
art.35 alin.(1) lit.a), b), d), e) si g) st in instrumente
financiare derivate admise la tranzactionare n cadrul
unui loc de tranzactionare si poate sa detina conturi
curente si numerar in lei si valutd, cu respectarea
urmatoarelor limite:

Nemodificat

381.

a) valoarea depozitelor bancare constituite la
aceeasi institutie de credit nu poate reprezenta mai
mult de 20% din activele F.I.A. Valoarea conturilor
curente si a numerarului detinut in lei si in valuta nu
trebuie sd depaseascd 10% din activele sale;

Nemodificat

382.

b) wvalorile mobiliare si instrumentele pietei
monetare prevazute la art.35 alin.(1) lit.a) si b) emise

Nemodificat
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de un singur emitent, detinute de un F.I.A. specializat
in investitii imobiliare nu pot reprezenta mai mult de
10% din activele sale.

383.

(5) Un AF.IA., in numele unui F.I.A.LM.O.B.,
poate detine calitatea de asociat sau asociat unic n
cadrul unei societati cu raspundere limitata, sau de
actionar in cadrul unei societdti pe actiuni inregistrate
la oficiul registrului comertului, fara a fi considerate
ca apartinand patrimoniului A.F.ILA. si nu pot face
obiectul niciunei pretentii fie din partea creditorilor
A.FI1A., fie in cazul falimentului sau a lichidarii
administrative a respectivului A.F.1.A.

Nemodificat

384.

(6) In cursul desfisurdrii activitatii sale, un
FLA.LM.O.B. are in vedere ca expunerea sa,
calculatd potrivit metodei angajamentului Tn
conformitate cu art.8 din Regulamentul (UE)
nr.231/2013 sa nu depdseasca triplul valorii activului
net prevazutd la art.111 alin.(1) din regulamentul
respectiv.

Nemodificat

385.

(7) F.LA.ILM.O.B. subiect al prezentei legi utilizeaza
in denumirea lor sintagma societate de investitii
alternativa imobiliara, sau fond imobiliar de
investitii alternative, dupa caz.

(7) F.ILA.LM.O.B. subiect al prezentei legi utilizeaza
in denumirea lor sintagma societate de investitii
alternative imobiliara, sau fond imobiliar de investitii
alternative, dupa caz.

Conform art. 36 alin (1) din Legea
nr.24/2000, actele normative trebuie
redactate intre altele cu respectarea stricta a
regulilor gramaticale si de ortografie.

In  considerarea  acestei  prevederi,
modificarile sugerate se referd exclusiv la
erori gramaticale sau de tehnoredactare.

386.

Art.62.- Evaluarea activelor imobiliare se
efectueaza de catre un evaluator independent, inscris
in Registrul public al A.S.F., cu respectarea
reglementdrilor emise de A.S.F. Depozitarul certifica
modalitatea de calcul al activului net, preluand n
calculul acestuia valoarea activelor imobiliare

Nemodificat
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inscrisda in raportul de evaluare intocmit de catre
evaluatorul independent, responsabil pentru evaluare.

387.

Art.63.- (1) Metoda de evaluare a activelor
imobiliare va fi mentinutd de F.LA.LM.O.B. pe o
perioadd de minimum 3 ani si va fi prevazutd in
regulile sau actul constitutiv al acestuia, dupa caz.

Nemodificat

388.

(2) Reevaluarea activelor imobiliare se va realiza cel
putin cu o frecventa anuald, precum si de fiecare data
cand se Inregistreazd tranzactii cu active din
portofoliul sau investitional sau la solicitarea A.S.F.
si va fi corelatd cu politica de emisiuni si
rascumparari a F.LALM.O.B.. Cheltuielile cu
evaluarea activelor imobiliare vor fi suportate de
catre F.ILA.

Nemodificat

380.

(3) Un F.LA.LM.O.B. nu poate cumpdra sau vinde
active imobiliare fara ca acestea sa fi fost evaluate in
prealabil in conditiile prevazute la art.62.

Nemodificat

390.

(4) Achizitionarea sau vanzarea de active imobiliare
nu se poate face la un pret care este cu mai mult de
10% mai mare, in situatia achizitfionarii, respectiv cu
mai mult de 10% mai mic, 1n situatia vanzarii, decat
cel determinat de catre un evaluator independent.

Nemodificat

391.

(5) Prevederile alin.(4) nu se aplica in situatii
exceptionale, care trebuie specificate In regulile sau
actul constitutiv al F.I.A.LM.O.B., dupa caz.

Nemodificat

392.

(6) Situatiile exceptionale mentionate la alin.(5) vor
fi detaliate Tn raportul anual al respectivului
F.ILA.LM.O.B., cu specificarea exactd a motivelor
efectuarii  tranzactiei, a datei tranzactiei, a
contrapartii tranzactiei, precum i a pretului
contractului.

Nemodificat
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393.

(7) Detaliile prevazute la alin.(6) vor face obiectul
unei note de informare care va fi transmisa
investitorilor in cel mult 30 de zile de la data
efectudrii tranzactiei.

Nemodificat

394,

Art.64.- (1) Certificarea existentei activelor
imobiliare, in functie de tipul activului, se face pe
baza extrasului de carte funciara pentru informare nu
mai vechi de 30 de zile, precum si a actului de
proprietate.

Nemodificat

395.

(2) F.ILA.LM.O.B. nu investesc direct in constructii
nefinalizate care nu se 1Incadreazd in definitia
activului imobiliar de la art.2 lit.b).

Nemodificat

396.

(3) Frecventa de rascumparare a titlurilor de
participare emise de F.I.LA.LM.O.B. este corelata cu
profilul investitional si politica de administrare a
riscului de lichiditate a portofoliului investitional al
F.I.LA.LM.O.B. in conditii normale sau exceptionale
de lichiditate, in conformitate cu prevederile art.47
din Regulamentul (UE) nr.231/2013.

Nemodificat

397.

Subsectiunea 5.5
F.1.A. cu capital de risc

Nemodificat

398.

Art.65.- F.LLA. cu capital de risc, denumite n
continuare F.I.LA.C.R. autorizate de catre A.S.F.,
constituite ca F.ILA.C sau ca F.ILA.S, isi desfasoara
activitatea  in  conformitate cu  prevederile
Regulamentului (UE) nr.345/2013 si a masurilor de
implementare adoptate de Comisia Europeana.

Nemodificat

399.

Art.66.- Pentru a putea fi distribuite Tn alte
state membre, F.I.A.C.R. subiect al prezentei legi vor
utiliza in denumirea lor acronimul EuVECA, conform
art.4 din Regulamentul (UE) nr.345/2013, notificarea

Nemodificat
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transfrontaliera a distributiei realizdndu-se cu
respectarea Regulamentului de punere in aplicare
(UE) nr.593/2014 de stabilire a unor standarde
tehnice de punere in aplicare in ceea ce priveste
formatul notificarii Tn conformitate cu articolul 16
alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr.345/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului privind
fondurile europene cu capital de risc.

400.

Art.67.- (1) Autorizarea de catre A.S.F. a
FIA.C.R. se realizeazd in conformitate cu
prevederile prezentei legi.

Nemodificat

401.

(2) In situatia in care Regulamentul (UE)
nr.345/2013 nu distinge, obligatiile ce rezidd in
sarcina administratorilor F.ILA.C.R. sunt cele
prevazute de dispozitiile Legii nr.74/2015, cu
modificarile si completdrile ulterioare, s1 ale
reglementdrilor A.S.F. aplicabile A.F.I.A. inregistrati
la A.S.F., cu luarea in considerare a prevederilor art.2
alin.(2) din Regulamentul (UE) nr.345/2013.

Nemodificat

402.

(3) In cursul desfisurarii activititii sale, un
FIA.CR. are in vedere ca expunerea sa, calculata
potrivit metodei angajamentului in conformitate cu
art.8 din Regulamentul (UE) nr.231/2013 sia nu
depaseasca triplul valorii activului net prevazuta la
art.111 alin.(1) din regulamentul respectiv.

Nemodificat

403.

Subsectiunea 5.6
F.I.A. de antreprenoriat social

Nemodificat

404.

Art.68.- F.ILA. de antreprenoriat social,
denumita in continuare F.I.A.A.S. autorizate de catre
A.S.F., constituite ca F.I.A. de tip contractual sau ca
F.I.A. de tipul societatilor de investitii, 1si desfagoara

Nemodificat
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activitatea  in  conformitate cu  prevederile
Regulamentului UE nr.346/2013 si a masurilor de
implementare adoptate de Comisia Europeana.

405.

Art.69.- Pentru a putea fi distribuite in alte
state membre, F.I.LA.A.S. subiect al prezentei legi vor
utiliza in denumirea lor acronimul EuSEF, conform
art.4 din Regulamentul (UE) nr.346/2013, notificarea
transfrontaliera a distributiei realizandu-se cu
respectarea Regulamentului de punere in aplicare
(UE) nr.594/2014 al Comisiei din 3 iunie 2014 de
stabilire a unor standarde tehnice de punere Tin
aplicare in ceea ce priveste formatul notificarii in
conformitate cu articolul 17 alineatul (1) din
Regulamentul (UE) nr.346/2013 al Parlamentului
European si al Consiliului privind fondurile europene
de antreprenoriat social.

Nemodificat

406.

Art.70.- (1) Autorizarea de catre A.S.F. a
FIA.AS. se realizeazda 1n conformitate cu
prevederile prezentei legi.

Nemodificat

407.

(2) In situatia in care Regulamentul (UE)
nr.346/2013 nu distinge, obligatiile ce rezida in
sarcina administratorilor F.ILA.AS. sunt cele
prevazute de dispozitiile Legii nr.74/2015, cu
modificarile si completarile ulterioare, si ale
reglementdrilor A.S.F. aplicabile A.F.I.A. inregistrati
la A.S.F., cu luarea in considerare a prevederilor art.2
alin.(2) din Regulamentul (UE) nr.346/2013.

Nemodificat

408.

(3) In cursul desfisurarii activititii sale, un
F.IA.AS. are in vedere ca expunerea sa, calculata
potrivit metodei angajamentului in conformitate cu
art.8 din Regulamentul (UE) nr.231/2013 si nu

Nemodificat
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depaseasca triplul valorii activului net prevazuta la
art.111 alin.(1) din regulamentul respectiv.

409.

TITLUL 11
Fuziunea, divizarea si lichidarea F.I.A.

Nemodificat

410.

Art.71.- Fuziunea F.ILA. se realizeaza in
conformitate cu prevederile Ordonantei de urgenta a
Guvernului nr.32/2012, Titlul 1, Capitolul 1V,
Sectiunea a 7-a aplicabile O.P.C.V.M. si cu
respectarea dispozitiilor legale aplicabile societatilor.

Nemodificat

411.

Art.72.- Divizarea si lichidarea F.LA. se
realizeaza, In functie de natura juridicd a acestora, in
conformitate cu prevederile legale aplicabile
societdtilor si cu reglementdrile A.S.F.

Nemodificat

412.

Titlul 111
Sanctiuni si masuri administrative

Nemodificat

413.

Art.73.- (1) Incilcarea dispozitiilor prezentei
legi si a reglementarilor adoptate in aplicarea acesteia
atrage raspunderea contraventionald sau penala, in
conditiile legii.

Nemodificat

414.

(2) Constituie contraventii savarsirea de catre
A.F.ILA. care administreaza F.I.A. reglementate de
prezenta lege, de catre F.I.A. autoadministrate si/sau
de catre membrii consiliului de administratie ori ai
consiliului de supraveghere ai AFIA ori FIA
autoadministrat, de catre directorii sau membrii
directoratului A.F.lLA. ori F.ILA. autoadministrat,
precum si de catre persoanele fizice care exercitd alte
functii de conducere ori exercitd cu titlu profesional
activitati reglementate de prezenta lege, in functie de
obligatiile aflate in sarcina lor, conform prezentei
legi, a urmatoarelor fapte:

Nemodificat
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415.

a) nerespectarca conditiilor care au stat la baza
autorizarii/inregistrarii si a conditiilor de functionare
prevazute la art.4, art.6 alin.(4), art.11 alin.(1), art.12
alin.(4) si art.64 alin.(3);

Nemodificat

416.

b) nerespectarea prevederilor art.37, art.41 alin.(4),
art.50, art.54 alin.(3), art.55 alin.(1), art.60 alin.(5),
art.62 si art.63 privind evaluarea activelor F.1.A.;

b) nerespectarea prevederilor art.37, art.50, art.54
alin.(3), art.55 alin.(1), art.60 alin.(5), art.62 si art.63
privind evaluarea activelor F.I.A;

417.

C) nerespectarea obligatiilor de transparenta si
raportare prevazute la art.8 alin.(4), art.9 alin.(3) si
(4), art.11 alin.(2) si (4), art.38 alin.(1) -(4) si (6),
art.40, art.47 alin.(4) si (5), art.57 alin.(2) si art.59
alin.(1);

Nemodificat

418.

d) nerespectarea regulilor prudentiale prevazute la
art.5 alin.(1)-(3), art.8 alin.(4), (6) si (8) si art.29;

Nemodificat

419.

e) nerespectarea termenelor prevazute la art.11
alin.(5) si (6), art.28 alin.(3), art.34, art.35 alin.(3),
art.36, art.41 alin.(2), art.47 alin.(2), (4) si (5), art.49
siart.51 alin.(1);

Nemodificat

420.

f) nerespectarea obligatiei de notificare a
inregistrarilor la O.N.R.C. prevazute de prezenta
lege;

Nemodificat

421.

g) nerespectarea conditiilor impuse la modificarea
documentelor ce au stat la baza acordarii autorizatiei,
fard a notifica sau solicita, dupa caz, modificarea
autorizatiei de functionare;

Nemodificat

422.

h) nerespectarea  prevederilor  din  regulile
fondurilor, prospectele de emisiune, documentele de
oferta, actele constitutive ale F.I.A. autorizate in baza
prezentei legi, inclusiv cele referitoare la strategia
investitionala, tipurile de active eligibile, limitele

Nemodificat
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investitionale aplicabile categoriei respective de
F.LA;

423.

i) nerespectarea masurilor stabilite prin actele de
autorizare, supraveghere, reglementare si control sau
Tn urma acestora;

Nemodificat

424.

J) utilizarea neautorizata a sintagmelor aferente
categoriilor de F.I.A. stabilite de prezenta lege;

Nemodificat

425.

k) 1impiedicarea fara drept a exercitarii drepturilor
conferite de lege A.S.F., precum si refuzul
nejustificat al oricarei persoane de a raspunde
solicitarilor A.S.F. in exercitarea prerogativelor care
1i revin acesteia potrivit prevederilor legale;

Nemodificat

426.

I) nerespectarea reglementarilor in vigoare, emise
de A.S.F. in aplicarea prezentei legi, in conformitate
cu conditiile prevazute de respectivele reglementari;

Nemodificat

427.

m) nerespectarea prevederilor art.14 alin.(2), art.15,
art.27 alin.(3), art.30 alin.(1) s1 art.38 alin.(5) privind
respectarea regimului legal aplicabil emitentilor de
valori mobiliare.

Nemodificat

428.

Art.74.- (1) Savarsirea contraventiilor
prevazute la art.73 alin.(2) lit.a)-l) se sanctioneaza
dupd cum urmeaza:

Nemodificat

429.

a) cu avertisment sau amenda de la 1.000 de lei la
50.000 de lei, pentru persoanele fizice;

Nemodificat

430.

b) cu avertisment sau amenda de la 0,1% pana la
5% din cifra de afaceri neta realizata in anul financiar
anterior sanctionarii, in functie de gravitatea faptei
savarsite, pentru persoanele juridice.

Nemodificat

431.

(2) Savarsirea contraventiilor prevazute la art.73
alin.(2) litm) se sanctioneazd conform art.127
alin.(1) lit.c) pct.2 sau pct.3, dupa caz, din Legea

Nemodificat
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nr.24/2017.

432.

(3) In cazul in care cifra de afaceri realizatd in anul
financiar anterior sanctionarii nu este disponibila la
data sanctionarii, este luatd in considerare cifra de
afaceri neta a anului financiar Tn care persoana
juridicd a Iinregistrat cifra de afaceri, an imediat
anterior anului de referintd. Prin an de referinta se
intelege anul anterior sanctionarii.

Nemodificat

433.

(4) Prin derogare de la prevederile art.8 alin.(2) din
Ordonanta Guvernului nr.2/2001, privind regimul
juridic al contraventiilor, aprobatd cu modificari si
completari prin Legea nr.180/2002, cu modificarile si
completarile ulterioare, denumitd in continuare
Ordonanta Guvernului nr.2/2001, in cazul persoanei
juridice nou-infiintate si care nu a inregistrat cifra de
afaceri 1n anul anterior sanctiondrii, aceasta este

sanctionata cu amenda de la 10.000 de lei la
1.000.000 de lei.

Nemodificat

434.

(5) In functie de gravitatea faptei, pentru sivarsirea
contraventiilor prevazute la art.73 alin.(2), A.S.F.
poate aplica urmdtoarele sanctiuni contraventionale
complementare:

Nemodificat

435.

a) suspendarea autorizatiei;

Nemodificat

436.

b) retragerea autorizatiei,

Nemodificat

437.

C) interzicerea pentru o perioadd cuprinsa intre 90
de zile si 5 ani a dreptului de a ocupa o functie, de a
desfasura o activitate sau de a presta un serviciu
pentru care se impune autorizarea de catre A.S.F. in
conditiile prezentei legi.

Nemodificat
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438.

(6) A.S.F. este in drept sa suspende din functie
membrii consiliului de administratie/consiliului de
supraveghere/directoratului, conducatorii, persoanele
responsabile cu administrarea riscurilor si/sau ofiterii
de conformitate ai A.F.I.A., sau sd solicite
introducerea pe ordinea de zi a A.G.A. a propunerii
de revocare a membrilor consiliului de
administratie/consiliului de
supraveghere/directoratului F.I.A. administrat intern
si numirea altor persoane in locul acestora, dupa caz,
in situatia in care se constatd cd aceste persoane
prejudiciazd administrarea F.ILA. autorizate de
A.S.F., prin influenta exercitatd in administrarea
acestor entitati ca urmare a detinerii unei participatii
calificate in cadrul A.F.I.A, definitd la art.3 pct.32
din Legea nr.74/2015, cu modificarile si completdrile
ulterioare.

Nemodificat

430.

(7) In functie de natura si gravitatea faptei, in cazul
savarsirii contraventiilor prevazute la art.73 alin.(2),
A.S.F. poate aplica masuri administrative, precum:

Nemodificat

440.

a) o declaratie publicd in care se indica persoana
responsabilda de incdlcare si natura incalcarii
prevederilor legale;

Nemodificat

441.

b) o decizie prin care se solicita persoanei
responsabile de Incdlcare sa pund capat respectivului
comportament si sd se abtind de la repetarea acestuia;

Nemodificat

442.

C) alte masuri de atentionare si/sau cu scopul
prevenirii sau remedierii situatiilor de nerespectare a
dispozitiilor legale, conform reglementarilor A.S.F.

Nemodificat

443.

(8) Sanctiunile contraventionale principale
prevazute la alin.(1) sau (2) se pot aplica cumulativ

Nemodificat
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cu una sau mai multe sanctiuni contraventionale
complementare prevazute la alin.(5).

444,

(9) Masurile administrative prevazute la alin.(7) pot
fi aplicate Tmpreunad cu sanctiunile principale sau
complementare prevazute la alin.(1), (2), si (5).

Nemodificat

445,

(10) In cazul constatirii savarsirii a doud sau mai
multe contraventii, se aplicdi amenda prevazuta
pentru contraventia cea mai grava, prin derogare de
la prevederile art.10 alin.(2) din Ordonanta
Guvernului nr.2/2001, cu modificarile si completarile
ulterioare.

Nemodificat

446.

(11) A.S.F. face publica pe site-ul propriu orice
masura administrativd sau sanctiune impusa pentru
nerespectarea prevederilor prezentei legi si ale
reglementarilor adoptate in aplicarea acesteia. Datele
cu caracter personal continute in publicare se
pastreaza pe site-ul de internet al A.S.F. cu
respectarea reglementdrilor legale privind protectia
datelor cu caracter personal, pentru o perioada
stabilita prin reglementérile A.S.F., cu respectarea
prevederilor Regulamentului (UE) nr.2016/679 al
Parlamentului European si al Consiliului din 27
aprilie 2016 privind protectia persoanelor fizice in
ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter
personal si privind libera circulatie a acestor date si
de abrogare a Directivei 95/46/CE (Regulamentul
general privind protectia datelor), denumit Tn
continuare Regulamentul (UE) nr.679/2016, precum
si ale altor prevederi legale in vigoare in domeniul
protectiei datelor cu caracter personal.

Nemodificat
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447.

(12) Prin exceptie de la prevederile alin.(11), in cazul
in care publicarea identitatii persoanelor juridice sau
a datelor cu caracter personal ale persoanelor fizice
este consideratd de catre A.S.F. ca fiind
disproportionata, ca urmare a unei evaludri efectuate
de la caz la caz cu privire la proportionalitatea
publicarii unor astfel de informatii, sau in cazul in
care publicarea pune In pericol stabilitatea pietelor
financiare sau o investigatie in curs, A.S.F. poate
adopta cel putin una dintre urmatoarele masuri
administrative:

Nemodificat

448,

a) amanarea publicarii actului individual de
impunere a sanctiunii sau a masurii administrative
pana cand motivele nepublicarii Inceteaza;

Nemodificat

449.

b) publicarea actului individual de impunere a
sanctiunii sau a masurii administrative fara a indica
identitatea persoanelor juridice sau datele cu caracter
personal ale persoanelor fizice, prin pseudonimizare,
cu conditia ca aceastd publicare sa asigure o protectie
eficace a datelor cu caracter personal in cauza,

Nemodificat

450.

c) nepublicarea actului individual de impunere a
unel sanctiuni sau masuri administrative, in cazul in
care optiunile prevazute la lit.a) si b) sunt considerate
insuficiente pentru a se asigura:

Nemodificat

451.

1. ca nu este pusd In pericol stabilitatea pietelor
financiare,

Nemodificat

452.

2. ca este garantatd proportionalitatea publicarii
unor astfel de decizii in cazurile in care masurile
respective sunt considerate a fi de natura minora.

Nemodificat

453.

(13) In cazul unei decizii de publicare a sanctiunii
sau a masurii administrative fara a indica identitatea

Nemodificat
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crt.

Text Senat

Text propus
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persoanelor juridice sau datele cu caracter personal
ale persoanelor fizice, A.S.F. poate améana publicarea
datelor relevante pentru o perioada rezonabilda, in
cazul in care se preconizeaza cd in cursul perioadei
respective motivele care au stat la baza acestei
publicari vor inceta sa fie valabile.

454.

(14) A.S.F. informeaza ESMA cu privire la
sanctiunile si masurile administrative aplicate in baza
prevederilor prezentei legi, in cazul in care raportarea
este o cerintad legala stabilitd prin Legea nr.74/2015,
cu modificarile si completarile ulterioare.

Nemodificat

455.

(15) Savarsirea contraventiilor prevazute la art.73
alin.(2) se constata de catre personalul specializat din
cadrul A.S.F. imputernicit sa exercite atributii privind
supravegherea, investigarea si controlul respectarii
dispozitiilor legale si ale reglementarilor aplicabile
pietei de capital.

Nemodificat

456.

(16) La primirea actelor de verificare rezultate in
urma activitdtii de autorizare, supraveghere sau
control, potrivit cdrora se constatd savarsirea uneia
dintre contraventiile prevazute la art.73 alin.(2),
A.S.F. dispune, prin emiterea de acte individuale,
aplicarea sanctiunilor prevazute in prezentul articol.

Nemodificat

457.

(17) In masura in care prezenta lege nu dispune
altfel, contraventiilor prevdazute de prezenta lege le
sunt aplicabile dispozitiile Ordonantei Guvernului
nr.2/2001, cu modificarile si completarile ulterioare.

Nemodificat

458.

(18) La individualizarea sanctiunii se au in vedere
prevederile art.5 alin.(6) si art.21 alin.(3) din
Ordonanta Guvernului nr.2/2001, cu modificarile si
completarile ulterioare, precum si circumstantele

Nemodificat
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act:34604%2022251676
act:34604%2022251676
act:641053%2077569321
act:34604%2022251667
act:34604%2022251667
act:34604%2013240063
act:34604%200

Nr.

ort Text Senat Text propus Motivare
personale si reale ale savarsirii faptei si de conduita
faptuitorului, 1n functie de:
459. | a) gravitatea si durata incalcarii; Nemodificat
460. | b) gradul de vinovatie a contravenientului; Nemodificat
461. |c) capacitatea financiard a contravenientului, astfel | ¢) capacitatea financiari a contravenientului, astfel | In forma din Proiect, alin. (18) pare sa
cum este indicati de cifra de afaceri totald a |cum este indicati de cifra de afaceri totald a | Urmareascd regimul sanctionator instituit
p_er_soanei juridice sau de venitul anual al persoanei p_er_soanei juridice sau de venitul anual al persoanei %itsg 11le a;?éli%) a;ergg]anga:{azglzcg;
fizice; fizice responsabile, in masura in care aceasta | jous acte normative rezult doua diferente
poate fi identificati, sau de alti indicatori | aparent minore, dar care pot cauza confuzie
relevanti; in randul destinatarilor legii. Astfel,
referinta de la litera c) la persoana fizica
este incompletd fata de reglementarea din
Legea 24/2017, lipsind sintagma ,,persoane
fizice responsabile, in masura in care
acestea pot fi identificate, sau de alfi
indicatori  relevanti”. Consideram ca
initiatorul proiectului de lege a avut in
vedere un regim sanctionator similar cu cel
din Legea nr. 24/2017 si din acest motiv
consideram oportuna utilizarea unui limbaj
identic, pentru a evita orice neclarititi in
aplicarea legii.
462. |d) valoarea castigurilor obtinute sau a pierderilor | Nemodificat
evitate de catre contravenient din respectiva
operatiune, prejudiciile suferite de alte persoane si,
dupd caz, pagubele aduse functiondrii pietei
financiare sau economiei in ansamblu, in masura in
care acestea se pot determina;
463. |e) gradul de cooperare a contravenientului cu | Nemodificat
A.S.F.;
464. | f) Iincalcarile anterioare comise de contravenient; Nemodificat
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Text Senat
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465.

g) eventualele masuri luate de catre contravenient,
ulterior savarsirii faptei, pentru a limita pagubele,
pentru acoperirea prejudiciului sau pentru desistarea
savarsirii faptei.

Nemodificat

466.

(19) Prin derogare de la prevederile art.13 din
Ordonanta Guvernului nr.2/2001, cu modificérile si
completarile ulterioare, termenul de prescriptie a
aplicarii sanctiunii contraventionale este de 6 luni de
la data constatarii faptei, dar nu mai tarziu de 3 ani de
la data savarsirii acesteia.

Nemodificat

467.

(20) Actele administrative de sanctionare emise de
A.S.F. in baza prezentei legi pot fi contestate la
Curtea de Apel Bucuresti, potrivit dispozitiilor Legii
contenciosului  administrativ. nr.554/2004, cu
modificarile si completarile ulterioare.

Nemodificat

468.

Art.75.- Destasurarea fara autorizatie a
oricaror activitati sau operatiuni pentru care prezenta
lege cere autorizarea constituie infractiune si se
sanctioneaza potrivit art.348 din Legea nr.286/2009
privind Codul penal, cu modificarile si completarile
ulterioare.

Nemodificat

4609.

Art.76.- A.S.F. este Tn drept sa retraga avizul
acordat auditorului financiar care efectueaza misiuni
de audit la F.ILA. in cazul incélcérii prevederilor
art.21 alin.(3)-(5), in conditiile prevazute de
reglementdrile emise de A.S.F.

Nemodificat

470.

Art.77.- (1) Tn aplicarea prevederilor art.33
din Regulamentul (UE) nr.760/2015, incélcarea
dispozitiilor acestui regulament, precum si ale
reglementdrilor emise de A.S.F. in aplicarea acestuia
constituie contraventie, se constata si se sanctioneaza

Nemodificat
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act:34604%2013240022
act:56998%200
act:126692%2041995798

Nr.
crt.

Text Senat

Text propus

Motivare

de catre A.S.F., in calitate de autoritate nationalad
competentd, si atrage raspunderea contraventionald
conform prevederilor art.74.

471.

(2) In aplicarea prevederilor art40 si 41 din
Regulamentul  (UE) nr.1131/2017, incélcarca
dispozitiilor ~ respectivului  regulament si  ale
reglementdrilor adoptate 1in aplicarea acestuia
constituie contraventie, se constata si se sanctioneaza
de catre A.S.F., In calitate de autoritate nationala
competentd, si atrage raspunderea contraventionald
conform prevederilor art.74.

Nemodificat

472.

TITLUL IV
Dispozitii tranzitorii si finale

Nemodificat

473.

Art.78.- (1) Prin exceptie de la prevederile
art.17 alin.(2), obligatia platii integrale la momentul
subscrierii nu se aplicd si actiunilor subscrise de
statul romén in cadrul unor F.ILA.S. infiintate ca
societati, in baza altor acte normative.

Nemodificat

474.

(2) Avand in vedere prevederile art.1 alin.(4) si,
respectiv ale art.63 alin.(1) din Legea nr.74/2015, cu
modificarile si completarile ulterioare, in categoria
F.ILA. din Romania prevazute la art.1 alin.(2) din
prezenta lege sunt incluse:

Nemodificat

475.

a) organismele de plasament colectiv altele decét
organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare, denumite Tn continuare A.O.P.C. infiintate
in Roménia, care anterior intrarii in vigoare a Legii
nr. 74/2015, cu modificarile si completarile
ulterioare, au fost obligate sd solicite inregistrarea la
A.S.F. conform prevederilor art.114 alin.(2) si
art.115 alin.(1) din Legea nr.297/2004, inclusiv

Nemodificat
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Nr.
crt.

Text Senat
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Motivare

societatile de investitii financiare, constituite Tn
conformitate cu prevederile Legii nr.133/1996 pentru
transformarea Fondurilor Proprietatii Private in
societati de investitii financiare, cu modificarile
ulterioare,  denumita in  continuare  Legea
nr.133/1996, respectiv Societatea ,,Fondul
Proprietatea” - S.A. constituitd in conformitate cu
prevederile Legii nr.247/2005 privind reforma in
domeniile proprietatii si justitiei, precum si unele
masuri adiacente, cu modificdrile si completarile
ulterioare,  denumita in  continuare  Legea
nr.247/2005;

476.

b) A.O.P.C. infiintate in Romania, carora, in
conformitate cu prevederile art.115 alin.(2) din Legea
nr.297/2004, nu le erau aplicabile prevederile
respectivel legi, neavand obligatia inregistrarii la
A.S.F. anterior intrarii in vigoare a Legii nr.74/2015,
cu modificarile si completarile ulterioare.

Nemodificat

477.

(3) Prevederile prezentei legi se completeaza in mod
corespunzator cu prevederile Legii nr.74/2015 si ale
Legii nr.31/1990, republicatd, cu modificarile si
completdrile ulterioare, in masura in care nu
contravin cu prevederile prezentei legi.

Nemodificat

478.

Art.79.- (1) A.O.P.C. autorizate de A.S.F. la
data intrarii in vigoare a prezentei legi si A.O.P.C.
prevazute la art.78 alin.(2) lit.b), cu exceptia
F.I.LA.P.M. prevazute la art.44 alin.(1), sunt obligate
ca, in termen de 18 luni de la data intrarii in vigoare a
acesteia:

1) A.O.P.C. autorizate de A.S.F. la data intrarii
in vigoare a prezentei legi si A.O.P.C. prevazute la
art.78 alin.(2) lit. b), cu exceptia F.ILA.P.M.
prevazute la art.44 alin.(1), sunt obligate ca, n
termen de 6 luni de la data intrarii in vigoare a
acesteia:

Autori:

Apreciem ca termenul de 18 luni este
excesiv Tn raport cu obligatiile impuse
A.O.P.C prin acest art. 79 alin. (1),
respectiv de adaptare a documentelor de
constituire si functionare, de adaptare a
activitatii lor la prevederile Proiectului si de
solicitare a autorizarii acestor modificari.

Ca urmare, apreciem ca termenul de 6 luni
propus ca modificare este un termen rezonabil
pentru indeplinirea de catre A.O.P.C. a
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act:68487%20-1

Nr.

ort Text Senat Text propus Motivare
Grupurile Parlamentare PSD, UDMR, Minoritati, | obligatiilor de mai sus si asigura aplicarea cu
PRO Europa prioritate a prevederilor Proiectului.

479. | a) sa isi adapteze documentele de constituire si | Nemodificat
functionare si activitatea la prevederile prezentei legi;

480. | b) sa solicite autorizarea modificarilor necesare ale | Nemodificat
documentelor mentionate la lit.a) si sa depuna
cererile si documentatia in acest sens.

481. | (2) A.O.P.C. aflate in situatia prevazuta la alin.(1) si | (2) A.OP.C. aflate in situatia prevazutd la | Apreciem ca termenul de 18 luni este
care nu dau curs obligatiilor prevazute in prezentul | alin.(1) si care nu dau curs obligatiilor prevazute in X(E)eSF;VC mprirr?p(;:éesiu a‘r):)ht‘%ulz“rllmp?f)e
artlcol, in termen .de ;8 l‘unl de la data intrarii in pre%eqtuj art!col, in termen dg 6 I'unl. de la data respectiv de adaptare a documentelor de
vigoare a prezentei legi, li se retrage autorizatia de 1ntrar.11 In vigoare a prezentei legi, li se retrage | constituire si functionare, de adaptare a
functionare. autorizatia de functionare. activitatii lor la prevederile Proiectului si de

solicitare a autorizarii acestor modificari.
Autori: Ca urmare, apreciem ca termenul de 6 luni
. . ... |propus ca modificare este un termen
Grupurile Parlamentare PSD, UDMR, Minoritati, rezonabil pentru indeplinirea de citre
PRO Europa A.O.P.C. a obligatiilor de mai sus si asigurd
aplicarea cu prioritate a prevederilor
Proiectului.

482. | (3) In aplicarea prevederilor alin.(1), A.O.P.C. | Nemodificat
inregistrate la A.S.F. anterior intrdrii in vigoare a
prezentei legi solicitd autorizarea la A.S.F. in vederea
incadrarii in una dintre categoriile de F.I.A. prevazute
de prezenta lege, astfel:

483. |a) A.O.P.C. care atrag Tn mod public resurse | Nemodificat
financiare solicitd Tncadrarea in una dintre categoriile
de F.I.A. destinate investitorilor de retail;

484. | b) A.O.P.C. care atrag in mod privat resurse | Nemodificat

financiare solicitd Tncadrarea in una dintre categoriile
de F.ILA. destinate investitorilor profesionali sau
investitorilor de retail, dupa caz. In cazul in care
investitorii respectivului A.O.P.C. nu se incadreaza in
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crt.

Text Senat
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categoria investitorilor profesionali, A.F.I.A. care
administreaza activele A.O.P.C.:

485.

1. solicita A.S.F. ca respectivul A.O.P.C. sa fie
autorizat Tn calitate de F.I.A. destinat investitorilor de
retail, sau;

Nemodificat

486.

2. initiazd demersurile necesare in termen de 3 luni
de la data intrarii in vigoare a prezentei legi in
vederea lichidarii A.O.P.C., in conformitate cu
prevederile stabilite prin reglementarile emise de
A.S.F., cu respectarea continutului prospectului
A.O.P.C.

Nemodificat

487.

(4) In cazul A.O.P.C. inregistrate la A.S.F. ale ciror
titluri de participare sunt tranzactionate in cadrul unui
loc de tranzactionare, acestea solicitd incadrarea in
categoria F.I.A. destinate investitorilor de retail.

Nemodificat

488.

(5) Ca urmare a modificarilor documentelor de
constituire a A.O.P.C. de tipul fondurilor inchise de
investitii inregistrate la A.S.F. anterior intrarii in
vigoare a prezentei legi, Tn vederea alinierii la
prevederile acesteia si a reglementarilor A.S.F. cu
privire la transformarea in F.1.A.C, nu sunt aplicabile
prevederile art.11 alin.(4) cu privire la retragerea
investitorilor.

Nemodificat

489.

(6) Cererile de autorizare ale A.O.P.C. in curs de
solutionare la data intrarii in vigoare a prezentei
legi vor fi retrase si completate in conformitate cu
prevederile prezentei legi.

Propunem

introducerea unor

prevederi

tranzitorii care sa reglementeze situatia
cererilor de autorizare a AOPC depuse
anterior intrarii in vigoare a plx. 374/2019.

490.

Art.80.- (1) Societatile de investitii
financiare, denumite Tn continuare S.I.F., constituite
in conformitate cu prevederile Legii nr.133/1996,
precum §i societatea de investifii ,,Fondul

Nemodificat
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Motivare

Proprietatea” S.A., constituitd in temeiul Legii
nr.247/2005, cu modificarile si completarile
ulterioare, se incadreaza in categoria F.I.A. destinate
investitorilor de retail si nu pot sa solicite retragerea
de la tranzactionare de pe piata reglementatd la
vedere administratd de Bursa de Valori Bucuresti-
S.A., decit in conditiile retragerii autorizatiei de
F.ILA. de catre A.S.F.

491.

(2) In cazul emiterii de catre S.LF. a mai multor
categorii de actiuni, aceste categorii de actiuni se
tranzactioneaza 1in sectiuni diferite pe piata
reglementatd la vedere administratd de Bursa de
Valori Bucuresti-S.A.

492.

(3) Prin derogare de la prevederile art.134 din Legea
nr.31/1990, republicatd, cu modificarile si
completarile  ulterioare =~ modificarea  actelor
constitutive ale S.LF. 1n vederea modificarii
obiectului de activitate Tn conformitate cu prevederile
Legii nr.74/2015, cu modificdrile si completdrile
ulterioare, se realizeaza fara oferirea dreptului
actionarilor de retragere din societate si sunt
inregistrate la oficiul registrului comertului din
judetul in care este Inregistrat sediul social, in baza
hotararii consiliului de administratie sau a A.F.I.A.,
dupd caz, ulterior obtinerii autorizatiei prealabile
emise de A.S.F.

493.

Art.81.- (1) Prezenta lege intrd in vigoare la
30 zile de la data publicarii In Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea |I.

494,

(2) In termen de 6 luni de la intrarea in vigoare a
prezentei legi, A.S.F. emite reglementari in aplicarea

Text propus
Nemodificat
Nemodificat
Nemodificat
(2)  Intermen de 3 luni de la intrarea in vigoare a

prezentei legi, A.S.F. emite reglementari 1n aplicarea
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acesteia.

acesteia.

495.

(3) La Tmplinirea termenului de 18 luni prevazut la
art.79 alin.(1) se abroga:

3) La Tmplinirea termenului de 6 luni prevazut la
art.79 alin.(1) se abroga:

Autori:
Grupurile Parlamentare PSD, UDMR, Minoritati,
PRO Europa

496.

a) Legea nr.133/1996 pentru transformarea
Fondurilor Proprietatii Private 1n societati de
investitii financiare, publicatd in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea I, nr.273 din 1 noiembrie 1996, cu
modificarile ulterioare;

Nemodificat

497.

b) art.114-120, art.122, art.123, art.272 alin.(1)
lit.i), art.286, art.286' si art.286° din Legea
nr.297/2004 privind piata de capital, publicatd in
Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr.571 din
29 1iunie 2004, cu modificarile §i completdrile
ulterioare;

Nemodificat

498.

c) art.6 alin.(1), art.7, art.7%, art.9, art.9%, art.9?
alin.(8)-(10), art.12 alin.(3), (4), (4%), (5) si alin.(9) si
art.20! din Titlul VII al Legii nr.247/2005 privind
reforma in domeniile proprietatii si justitiei, precum
si unele masuri adiacente, publicatd in Monitorul
Oficial al Roméaniei, Partea I, nr.653 din 22 iulie
2005, cu modificarile si completdrile ulterioare.

Nemodificat

490.

(4) Prelucrarea datelor cu caracter personal, la
nivelul A.S.F., se realizeazd exclusiv in scopul
indeplinirii atributiilor de autorizare, supraveghere,
investigare, cooperare cu alte autoritdti publice si

Nemodificat
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Nr.

crt. Text Senat Text propus Motivare
protectie a investitorilor, cu respectarea dispozitiilor
prezentei legi, ale Regulamentului (UE) nr.679/2016,
precum si altor prevederi legale in vigoare in
domeniul protectiei datelor cu caracter personal.
500. (5) La data intrarii in vigoare a prezentei legi, | Propunem abrogarea prevederilor
dispozitiile Titlul VIII — ,,Auditul financiar” din | caduce ale Legii nr. 297/2004
Legea nr. 297/2004 se abroga. privind piata de capital (nu doar cele
referitoare la AOPC), avand in
vedere ca exista un cadru legal
specific in  domeniul auditului
financiar  (respectiv.  Legea nr.
162/2017 si Norma ASF
nr.13/2019).
501. | Art.82. - La Tmplinirea termenului de 18 luni | Art. 82. — La data intririi in vigoare a prezentei
previazut la art.79 alin.(1), orice trimitere la | legi orice sintagma/trimitere la ,,A.O.P.C.” utilizata
»A.O.P.C.” utilizata la art.34 alin.(3) si (4), art.82 | in Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 32/2012 se
lit.d), art.88, art.89 si art.90 alin.(2) lit.c) din | va Citi/se considera ca fiind facuta la ,,F.1.A.”.
Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.32/2012 se
considera ca fiind facuta la ,F.1.A.”
502. | Art.83.-La implinirea termenului de 18 luni | Art. 83. - La data intrarii in vigoare a prezentei
previzut la art.79 alin.(1), Ordonanta de urgenta a | legi, Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.32/2012
Guvernului  nr.32/2012 privind organismele de | privind organismele de plasament colectiv in valori
plasament colectiv in valori mobiliare si societdtile | mobiliare si societdtile de administrare a investitiilor,
de administrare a investitiillor, precum si pentru | precum si pentru modificarea si completarea Legii
modificarea si completarea Legii nr.297/2004 privind | nr.297/2004 privind piata de capital, aprobata cu
piata de capital, aprobata cu modificari si completari | modificari si completdri prin Legea nr.10/2015, cu
prin Legea nr.10/2015, cu modificarile si | modificarile si completdrile ulterioare, se modifica si
completarile ulterioare, se modifica si se completeaza | se completeaza dupa cum urmeaza:
dupd cum urmeaza:
503. 1. La art. 4, dupa alin. (4) se introduce un nou | Propunem completarea prevederilor

alineat, alin. (5), cu urmaitorul cuprins:

Legii nr. 74/2015 si ale OUG nr.
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Text Senat
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»(5) Prevederile Titlului IX — ,,Auditul financiar”
din Legea nr. 126/2018 privind pietele de
instrumente financiare, cu modificarile si
completirile ulterioare, se aplicAi in mod
corespunzator de catre S.A.L si O.P.C.V.M.”

32/2012 cu noi dispozitii, ce
stabilesc ca pentru OopPC
(AOPC/OPCVM) se aplica in mod
corespunzator prevederile din Legea
nr. 126/2018 aplicabile domeniului
auditului financiar.

504.

1. Articolul 13 se modifica si va avea urmatorul
cuprins:

LArt.13.- (1) Participatiilor calificate in cadrul
unei S.A.L. 1i se aplici In mod corespunzitor
prevederile art.34-45 si art.272 din Legea
nr.126/2018  privind pietele de  instrumente
financiare, precum si reglementarile A.S.F. privind
regulile de procedura si criteriile aplicabile evaluarii
prudentiale a achizitiilor si majordrilor participatiilor
la 0 societate de servicii de investitii financiare.

2. Nemodificat

505.

(2) In sensul prezentei ordonante de urgents,
termenul ,,S.S.ILF.” din cuprinsul art.34-45 din Legea
nr.126/2018 se va citi ,,S.A.L.”, iar termenul ,,entitate
reglementata” din cuprinsul art.272 al aceleiasi legi
va include ,,S.A.L1.”

Nemodificat

506.

2. Laarticolul 1932, dupi litera k) se introduce o
noua litera, lit. 1), cu urmatorul cuprins:

1) de a suspenda autorizatia de desfasurare a
anumitor activititi sau de exercitare a unor functii, in
cazul in care se constatd sau existd premise
rezonabile de afectare a intereselor investitorilor sau
a bunei reputatii a S.A.L. in cauza, prin continuarea
desfasurarii respectivelor activitati sau exercitarea
respectivelor functii.”

3. Nemodificat

507.

3. La articolul 196, dupi alineatul (6) se

4. Nemodificat
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Nr.
crt.

Text Senat

Text propus

Motivare

introduc patru noi alineate, alin.(6%)-(6%), cu
urmatorul cuprins:

»(6Y)  In functie de natura si gravitatea faptei, in
cazul savarsirii contraventiilor prevazute la art.195,
A.S.F. poate aplica masurile administrative prevazute
la alin.(6), precum:

508.

1. o declaratie publica in care se indicd persoana
responsabilda de incédlcare si natura incalcarii
prevederilor legale;

Nemodificat

509.

2. o decizie prin care se solicitd persoanei
responsabile de incélcare sda puna capat respectivului
comportament si sd se abtind de la repetarea acestuia;

Nemodificat

510.

3. alte masuri de atentionare si/sau cu scopul
prevenirii sau remedierii situatiilor de nerespectare a
dispozitiilor legale, conform reglementarilor A.S.F.

Nemodificat

o11.

(6%) Sanctiunile contraventionale principale se pot
aplica cumulativ cu una sau mai multe sanctiuni
contraventionale = complementare prevazute in
prezenta ordonantd de urgenta.

Nemodificat

512.

(6%) Misurile administrative prevazute la alin.(6%) pot
fi aplicate distinct sau impreund cu sanctiunile
principale sau complementare prevazute de prezenta
ordonantd de urgenta.

Nemodificat

513.

(6%) In cazul constatirii savarsirii a doud sau mai
multe contraventii, se aplicdi amenda prevazuta
pentru contraventia cea mai grava, prin derogare de
la prevederile art.10 alin.(2) din Ordonanta
Guvernului nr.2/2001, cu modificarile si completarile
ulterioare.”

Nemodificat

514.

4. Articolul 202 se abroga.

5. Nemodificat
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Nr.
crt.

Text Senat

Text propus

Motivare

515.

5. Dupa articolul 202, se introduce un nou
articol, art.202%, cu urmitorul cuprins:

L ATt.2021 - (1) Prelucrarea datelor cu caracter
personal, la nivelul A.S.F., se realizeaza exclusiv in
scopul indeplinirii  atributiilor de autorizare,
supraveghere, investigare, cooperare cu alte autoritati
publice si protectie a investitorilor, cu respectarea
dispozitiilor prezentei ordonante de urgenta, precum
si in conformitate cu prevederile Regulamentului
(UE) nr.2016/679 al Parlamentului European si al
Consiliului din 27 aprilie 2016 privind protectia
persoanelor fizice in ceea ce priveste prelucrarea
datelor cu caracter personal si privind libera
circulatie a acestor date si de abrogare a Directivei
95/46/CE (Regulamentul general privind protectia
datelor).

6. Nemodificat

516.

(2) In tot cuprinsul prezentei ordonante de urgents,
sintagma reprezentant al compartimentului de
control intern se va citi ofifer de conformitate.

Nemodificat

o17.

Art.84.- La Tmplinirea termenului de 18 luni
previzut la art.79 alin.(1), Legea nr.74/2015
privind administratorii de fonduri de investitii
alternative, cu modificarile si completdrile ulterioare,
se modificd si se completeaza dupd cum urmeaza:

Art.84.- La data intrarii in vigoare a prezentei
legi, Legea nr.74/2015 privind administratorii de
fonduri de investitii alternative, cu modificarile si
completarile ulterioare, se modificd si se completeaza
dupa cum urmeaza:

518.

1. La articolul 7 alineatul (2), litera a) se
modifica si va avea urmatorul cuprins:

,»a) informatii cu privire la membrii consiliului de
administratie sau consiliului de supraveghere, dupa
caz, precum si cu privire la directori sau membrii
directoratului, dupa caz, ai AFIA;”

1. Nemodificat

519.

2. La articolul 10 alineatul (1) se modifica si va

115




Nr.

crt. Text Senat Text propus Motivare
avea urmatorul cuprins:
»(1) AFIA supun autorizarii A.S.F., Tnainte de
punerea in aplicare, orice modificare a conditiilor
semnificative care au stat la baza autorizarii,
previzute la art. 7 alin. (2) lit. @), b), €), f), h) si i). In
cazul modificarii conditiilor prevazute la art. 7 alin.
(2) lit. c), d), g) si j), AFIA notifica A.S.F. in acest
sens cu 14 zile anterior intrdrii In vigoare a
respectivelor modificari.”
520. 3. La art. 21, dupa alin. (3) se introduce un nou
alineat, alin. (4), cu urmatorul cuprins :
»(4) Prevederile Titlului IX — ,,Auditul financiar”
din Legea nr. 126/2018 privind pietele de
instrumente financiare, cu modificarile si
completirile ulterioare, se aplicAi in mod
corespunzator de catre A.F.I.A. si F.ILA.”
521. | 2. La articolul 50 alineatul (2), dupa litera 1) se | 4. Nemodificat
introduce o noua litera, litera m), cu urmaétorul
cuprins:
,m)de a suspenda autorizatia de desfasurare a
anumitor activititi sau de exercitare a unor functii, in
cazul in care se constatd sau existd premise
rezonabile de afectare a intereselor investitorilor sau
a bunei reputatii a A.F.I.A. in cauza, prin continuarea
desfasurarii respectivelor activitati sau exercitarea
respectivelor functii.”
522. | 3. La articolul 52, alineatul (5) se modifica si va | 5. Nemodificat

avea urmatorul cuprins:

»(5)A.S.F. face publicad orice sanctiune sau masura
administrativda  impusa  pentru  nerespectarea
prevederilor prezentei legi si ale reglementarilor
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Nr.
crt.

Text Senat

Text propus

Motivare

adoptate Tn aplicarea acesteia, in afara cazurilor in
care aceastd publicare risca sa perturbe in mod grav
pietele  financiare, sa  dauneze intereselor
investitorilor sau sd& aducd un prejudiciu
disproportionat partilor in cauza.”

523.

4. La articolul 52, dupa alineatul (5), se
introduc patru noi alineate, alin.(6)-(9), cu
urmatorul cuprins:

,(6)In functie de natura si gravitatea faptei, in cazul
savarsirii contraventiilor prevazute la art.51 sau
art.51', A.S.F. poate aplica misuri administrative
precum:

6. Nemodificat

524,

a) o declaratie publicd in care se indica persoana
responsabilda de incédlcare si natura incalcarii
prevederilor legale;

Nemodificat

525.

b) o decizie prin care se solicita persoanei
responsabile de Incdlcare sa pund capat respectivului
comportament si s se abtind de la repetarea acestuia;

Nemodificat

526.

C) alte masuri de atentionare si/sau cu scopul
prevenirii sau remedierii situatiilor de nerespectare a
dispozitiilor legale, conform reglementarilor A.S.F.

Nemodificat

5217.

(7) Sanctiunile contraventionale principale se pot
aplica cumulativ cu una sau mai multe sanctiuni
contraventionale  complementare prevdazute in
prezenta lege.

Nemodificat

528.

(8) Masurile administrative prevazute la alin.(6) pot
fi aplicate distinct sau Impreuna cu sanctiunile
principale sau complementare prevazute de prezenta
lege.

Nemodificat

520.

(9) In cazul constatarii savarsirii a doud sau mai
multe contravenfii, se aplicdi amenda prevazuta

Nemodificat
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Nr.
crt.

Text Senat

Text propus

Motivare

pentru contraventia cea mai grava, prin derogare de
la prevederile art.10 alin.(2) din Ordonanta
Guvernului nr.2/2001, aprobatd cu modificari si
completari prin Legea nr.180/2002, cu modificarile si
completarile ulterioare.”

530.

5. Dupa articolul 57 se introduce un nou articol,
art.57%, cu urmitorul cuprins:

LATt.57h- (1) Raportarea citre A.S.F. a
incalcarilor, posibile sau certe, ale prevederilor
prezentei legi si/sau ale Regulamentului (UE)
nr.231/2013 se realizeaza in conformitate cu
reglementdrile emise de A.S.F.

7. Nemodificat

531.

(2) AS.F. stabileste canale de comunicare
independente si autonome, care sunt sigure si
garanteaza  confidentialitatea, pentru primirea
raportarilor privind incalcarile prevederilor prezentei
legi, denumite Tn continuare metode de comunicare
securizate.

Nemodificat

532.

(3) Metodele de comunicare securizate sunt
considerate independente si autonome, in conditiile
in care acestea indeplinesc cumulativ urmatoarele
criterii:

Nemodificat

533.

a) sunt separate de canalele de comunicare generale
ale A.S.F., inclusiv de cele prin care A.S.F. comunica
pe plan intern si cu parti terte in cadrul activitatii sale
obisnuite;

Nemodificat

534.

b) sunt concepute, stabilite si utilizate intr-un mod
care garanteaza caracterul complet, integritatea si
confidentialitatea informatiilor si impiedica accesul
angajatilor neautorizati ai A.S.F.;

Nemodificat
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Nr.
crt.

Text Senat

Text propus

Motivare

535.

C) permit stocarea durabila a informatiilor, in
conformitate cu reglementdrile emise de A.S.F,
pentru a permite investigatii suplimentare. A.S.F.
pastreaza evidentele prevazute n prezenta litera intr-
o baza de date confidentiala si sigura.

Nemodificat

536.

(4) Metodele de comunicare securizate permit
raportarea incalcarilor posibile sau certe cel putin in
urmatoarele moduri:

Nemodificat

537.

a) raportarea scrisa a incalcarilor, in format
electronic sau pe suport hartie;

Nemodificat

538.

b) raportarea orald a incalcarilor prin intermediul
liniilor telefonice, indiferent daca este inregistrata sau
neinregistrata,

Nemodificat

539.

C) intalnirea cu angajati specializati ai A.S.F., daca
este cazul.

Nemodificat

540.

(5) A.S.F. se asigura cd o raportare privind o
incdlcare primitd prin alte mijloace decat prin
metodele de comunicare securizate prevazute in
prezentul articol este transmisa imediat, fara
modificare, angajatilor specializati ai A.S.F.,
utilizand metodele de comunicare securizate.

Nemodificat

541.

(6) Procesul de gestionare de catre A.S.F. a
raportarilor transmise de persoanele ce reclama
incélcari ale prevederilor prezentei legi se realizeaza
conform prevederilor alin.(2)-(5) si a reglementarilor
emise de A.S.F., cu asigurarea:

Nemodificat

542.

a) Tntocmirii de proceduri specifice pentru primirea
raportarilor privind incalcarile si luarea de masuri
ulterioare,

Nemodificat

543.

b) unui nivel adecvat de protectie a acelor angajati
ai A.F.ILA. sau din cadrul depozitarilor F.I.A. care

Nemodificat
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crt.

Text Senat

Text propus

Motivare

raporteaza incalcarile comise in cadrul respectivelor
entitati, cel putin referitor la acte de razbunare, de
discriminare §i a altor tipuri de tratament injust;

544.

C) protectiei datelor cu caracter personal atat cu
privire la persoana care raporteaza incalcari la
prezenta lege, cat si cu privire la persoana fizica
suspectata ca s-ar fi facut vinovata de o incalcare, in
conformitate cu prevederile Regulamentului (UE)
nr.2016/679 al Parlamentului European si al
Consiliului din 27 aprilie 2016 privind protectia
persoanelor fizice in ceea ce priveste prelucrarea
datelor cu caracter personal si privind libera
circulatie a acestor date si de abrogare a Directivei
95/46/CE (Regulamentul general privind protectia
datelor), denumit in continuare Regulamentul (UE)
nr.679/2016, precum si ale altor prevederi legale in
vigoare 1n domeniul protectiei datelor cu caracter
personal;

Nemodificat

545.

d) confidentialitatii in ceea ce priveste persoana
care raporteazd o incalcare, cu exceptia cazului in
care legislatia nationalda impune dezvaluirea
identitatii sale, in contextul unor anchete sau al unor
proceduri judiciare ulterioare.

Nemodificat

546.

(7) Raportarea de catre angajatii din cadrul A.F.LLA.
sau din cadrul depozitarilor F.l.LA., prevazuta la
alin.(1)-(5), nu se considera drept incalcare a vreunei
restrictii privind divulgarea de informatii impuse prin
contract sau prin orice act cu putere de lege sau act
administrativ §i nu atrage raspunderea persoanei care
notifica 1n legatura cu acea raportare.”

Nemodificat
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547.

6. Dupa articolul 63 se introduce un nou articol,
art.63%, cu urmitorul cuprins:

,Art.63%.- Prelucrarea datelor cu caracter personal, la
nivelul A.S.F., se realizeazd exclusiv in scopul
indeplinirii atributiilor de autorizare, supraveghere,
investigare, cooperare cu alte autorititi publice si
protectie a investitorilor, cu respectarea dispozitiilor
prezentei legi, precum si in conformitate cu
prevederile Regulamentului (UE) nr.679/2016.”

8. Nemodificat
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AMENDAMENTE RESPINSE

In cursul dezbaterii, Comisia a respins urmatoarele amendamente:

Anexanr. 2

Nr. Text propus de comisie Motivarea Camera
Text Senat . . o . .. .. .
crt. (autorul amendamentului admis) admiterii/respingerii decizionala
1. | Art.29.-(3) 1. Camera
c) F.ILAS. a inregistrat profit in ultimele 3| c) F.lLA.S. ainregistrat profit in ultimul exercitiu Deputatilor
exercitii financiare anterioare, in conformitate cu | financiar anterior, in conformitate cu situatiile | 2. Prin vot.
situatiile financiare anuale ale F.I.A.S. auditate | financiare anuale ale F.I.A.S. auditate conform
conform legii. legii.
Autor:
Dp. Caludiu Ndisui - USR
2. | Art.38.-(6) A.F.IA. care administreazd un | Nemodificat 1. Camera
FILAILR, respectiv consiliul de Deputatilor
administratie/directoratul unui F.ILA.ILR. care se | Autor: 2. Prin vot.

autoadministreaza, informeaza de indatd A.S.F. si
publica pe site-ul propriu un anunt destinat
investitorilor cu privire la orice incalcare a
politicii investitionale sau a regulilor/actului
constitutiv. al FLA.LR., in termen de 2 zile
lucratoare de la producerea incalcdrii, daca
regulile sau actul constitutiv al FILA.LR. nu
prevede o perioada mai redusa.

Dp. Caludiu Ndisui - USR
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